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GIRIS

Bank sisteminin faaliyyati gobul olunmus “Markazi Bank
haqqinda” vo “Banklar vo bank foaliyyati haqqinda” Azarbaycan
Respublikasinin ~ qanunlart  ilo  nizamlanir.  Azoarbaycan
Respublikasinin orazisindo kommersiya banklarimin agilmasi,
geydo alimmast va logvi homin ganunlarla miisyyan olunur.
Azorbaycan orazisinds bu ganuna gora lisenziyalagdirilmis bank
foaliyyati gaydast movcuddur, yoni bank foaliyysti yalniz
Morkazi Bankin xiisusi lisenziyasi asasinda aparila bilor. Bank
foaliyyatino Markazi Bank torafindon xtisusi icazo verilmasi bank
omoliyyatlar1 {izro yiiksok doracali risklo olagodardir. Bankin
nizamnamosi Morkazi Bankdan geydiyyatdan kegdikdon sonra
kommersiya banki yaradilmis hesab edilir vo hiiquqi soxs statusu
gazamir. Kommersiya banklarimin yaradilmasi tosobbiisiinii onun
tosisgilari irali stirtirlar.

Qanuna goéro kommersiya banklart istonilon miilkiyyot
formasinda yaradila bilar. Onun tasis¢ilari isa bankin nizamnamo
kapitalinin formalagsmasinda istirak etmays tam hazir olan hiiquqi
Vo fiziki soxslor ola bilorlordir. Qanuna gors siyasi togkilatlar vo
ixtisaslagsmig ictimai fondlar miistosna olmagla biitliin hiiquqi vo
fiziki soxslor kommersiya banklarinin tosiscilori ola bilarlor.
Likvid balansi olmayan vo eloco do, 6doma qabiliyyatsiz elan
olunmus miiassisa Va togkilatlar bankin tasis¢isi ola bilmazlar.

Tosisgilor bankin yaradilmasi iiglin lazim olan biitiin
sonadlorin hazirlanmasini 6z tizarlorina gotiiriirlor. Tasis¢ilar, yani
fiziki vo hiiquqi soxlor tosis miiqavilesini hazirlayir vo onu
imzalayirlar.

Tosis miiqavilesinds bankin xarakteri (pay vo ya sshm-
dar), nozordo tutulan nizamnamo kapitalinin  mablogi va
tosisgilorin homin kapitalda olan payi, tzorlorino gotiirdiklori
ohdaliklor tizro toraflorin cavabdehlik soviyyslori, mévcud ola
bilocok miinaqisalorin hoalli qaydasi va S. 6z oksini tapmalidir.

Kommersiya banklarinin yaradilmasinda asas sanod Kimi
onun nizamnamasi gabul edilir vo nizamnamoads bankin adi, onun
hiiquqi tinvani, apara bilocayi amsliyyatlarin siyahisi, nizamnama
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fondunun va bank torsfinden yaradilacaq diger fondlarin moblagi,
tosisgilor hagqinda molumat vo bankin idaragiliyi haqqinda
asasnams togdim olunmalidir.

Bazar iqtisadiyyatina ke¢id dovriindo banklar igtisadiy-
yatin daha siiratlo inkisaf edon sahasino c¢evrilmisdir. Giicli
maliyys potensialina malik banklar olmasa igtisadiyyati inkisaf
etdirmok olmaz. Onlar 6lkanin sosial — igtisadi inkisafina maliyya
tominat1 yaratmagqla iqtisadi islahatlarin reallagmasinda bdyiik rol
oynaya bilarlor. Mahiyyat etibarilo banklarin baslica funksiyasi
olkonin igtisadi inkisafina xidmat etmoakdir.

Banklar yerino yetirmis olduglari amsliyyatlarin xarakte-
rino goro {i¢ osas tipa boliniirlor: emissiya, sshmdar — kom-
mersiya Vo ixtisaslasdirilmis banklar.

Morkazi Bank adston ayri-ayri miiassisalor, firmalar vo
sahibkarlarin kreditlogdirilmasi ilo maggul olmur. Bu amaliyyat-
larin hoyata kecirilmasi sohmdar — kommersiya banklarinin
solahiyyatlorino aid edilir. Belo ki, sohmdar — kommersiya bank-
lart miossisalor, firmalar vo ayri-ayr1 votondaslarin  kredit-
losdirilmasini hayata kegirir.

Sohmdar — kommersiya banklart omanotlorin kredit sis-
temino calb edilmasi, miiossisalora, firmalara, sirkotlors kreditin
verilmosi, gostorilon strukturlar arasinda haq — hesablar iizro
yuxarida gostorilon omoliyyatlarin mithiim kiitlasini yerino yetirir,
homginin do fond-komisyon vo valyuta amaliyyatlart ilo maggul
olur.

Sohmdar — kommersiya banklarmin sobokosi bazar
igtisadiyyatina kegidlo olagodar olaraq genislonir. Lakin, eyni
zamanda maliyys veasaitinin gatismazligi vo 6lko iqtisadiyyatinin
bohran kecirmasi ilo olagodar olarag tez bir zamanda iflasa
ugrayirlar. Bunlarla yanasi bir sira xarici 6zal banklar giiclii rogabat
aparma gabiliyystins malik olduglarma gors respublikanin maliyys -
kredit sistemindo aparict mévqe tuturlar.



FOSIL 1. BANK OMOLIYYATLARININ MAHIYYOTIi
1. 1. Banklarmm mahiyyati va novlari

Bank sistemi iqgtisadi sistemin an miihiim elementlorindan
biridir. Igtisadiyyatin diger saholori kimi bank sistemi do hal-
hazirda struktur, eloco do funksiyalarla olagodar olan kokli
doyisiklikloro moruz qalmaqdadir. Dayisikliklorin islonib hazir-
lanmas1 xarici tacriiba, Kegirilon iqtisadi islahatlarin ilk illarinin
tocriibasi, bank miiassisalorinin mahiyysti vo toyinati hagqinda
miiasir toassiiratlar asasinda hoyata kegirilon bank ganunvericiliyi
torafindan tosbit edilir.

Banklarin igtisadi tobioti onlarin xiisusi funksiyasinda 6ziinii
biiruzo verir: igtisadi bazarda xiisusi maliyys vasitogilori rolunu
yerino yetirmo funksiyast. Bu osasda banklar miisyyon
subyektlorin (dovlatin, fiziki soxslorin, tosarriifat strukturlarinin)
tosarriifat foaliyyati prosesinds azad olan sarbast pul vosaitlorini
calb edir vo homin vosaitlori miiddotlilik, qaytarilma vo basqasi
torafindon istifados olundugu miiddst {igiin avozinin 6danilmasi
sortlori ilo toklif edir. Bununla onlar bank kreditlosdirilmosini
hoyata Kkegirir. Bank krediti maliyyo hiiququnun mithiim
halgalarindan biridir. Mshz bank sistemi hom nagd, hom do
nagdsiz pul vasaitlori fondunun toplanmasimi hoayata Kegirir.
Beloliklo, kapitalin daim boliisdiiriilmasi bas verir. Bank —
foaliyyat mohsulu mixtalif Xidmat néviindon (masalan, kreditlorin
toklif edilmasi, yatirimlarin yerlosdirilmasi, zomanatlorin vo
zaminliyin verilmasi, maslohot xidmatlarinin géstorilmasi va s. )
ibarat olan kommersiya miiossisasidir.

Son illar arzinds bank sisteminds bas veran doyisikliklor
Azarbaycan Respublikasinin qlivvads olan ganunvericiliyinds oks
olunmus vo onun ikimoarhalali xiisusiyyatlori tasbit edilmisdir:

1) Birinci marhalo — Azarbaycan Respublikasinin Moarkozi
Banki;

2) 1kinci morholo — kommersiya banklari vo digor kredit
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miiassisalari, eloca do xarici banklarin filial vo niimayandaliklari.

ikinci grupun kredit miiossisalori arasinda xiisusi banklar
geyd etmok lazimdir. Onlara korporativ giymatli kagizlarin
buraxilmasi va yerlogdirilmasi {izro amoliyyatlarin aparilmasi ilo
mosgul olan investisiya banklari; kreditlosmoani daginmaz amlakin
girov goyulmasi ilo aparan ipoteka banklari; yerli biidcanin yerino
yetirilmasini tomin edan boladiyys banklari va s. aiddir. Bundan
olavo bank suralari, assosiasiyalar vo digor birlosmalor foaliyyst
gostarir.

Bank foaaliyyatinin hiiquqi vasitogiliyinde miihiim yeri
maliyya-hiiquq tonzimlonmasi sistemi tutur. Bank sahasinin
maliyya-hiiquq tonzimlonmasi spesifik Xiisusiyyatlora malikdir.
Onun predmeti miixtalif maliyys miinasibatlorindan, eloca do
maliyys miinasibatlorini hakim tolimatlar1 metodundan ibaratdir.

Bank sistemi ¢orcivasinds maliyys-hiiquq tonzimlonmasini
hoyata kegiron miihiim subyekt Azorbaycan Respublikasmin
Moarkazi Bankidir. Bank tonzimlonmosi potensiali ilk ndvbado
Morkazi Bankin funksiyalarinda tacassiim olunur.

Azorbaycan Respublikasinin «Moarkozi Bank haqqinday
Qanunun 2-ci maddssinds Moarkozi Bankin funksiyalar1 6z oksini
tapmisdir.

1. Manatin sabitliyinin miidafiasi vo tominati, eloco do
onun alimma qabiliyysti vo xarici valyutalara miinasibotdo mo-
zannasi;

2. Azorbaycan Respublikasinin bank sisteminin inkisafi vo
mohkamlandirilmasi;

3. Dovlat hakimiyysti ilo miistorok olarag manatin sabitliyinin
miidafiosi Vo tominatina yonoldilmis vahid dovlet pul-kredit
siyasatinin islonib hazirlanmasi vo hoyata kegirilmasi;

4. Nagd pullarin emissiyasinin monopoliya soklinds hoyata
kegirilmasi va onlarin dovriyyasinin togkili;

5. Valyuta tonzimlonmoasi vo valyuta noazaratinin hayata
kegirilmasi va s.

Bank tonzimlonmasinin ilkin funksiyasi banklari maliyys
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strukturlarinin formalagdirilmasi va onlarin salahiyyat middatinin
miioyyan edilmasindan ibaratdir. Bu masalalar hom yuxarida geyd
edilmis ganunlarla (Azorbaycan Respublikasinin “Banklar va
bank faaliyyati hagqinda” ganunu, “Azarbaycan Respublikasinin
Morkozi Banki haqqinda” qanunu), elaca do digar ganunlarla
tonzimlonir.

Morkazi Bank geyd edilmis funksiyalarini hoyata kegi-
rorok kommersiya banklarinin foaliyyatini lisenziyalasdirir vo
onlarin nizamnamosini tosdigloyir. Lisenziyada kommersiya
banki torofindon hoyata kegirilon amoliyyatlar nazardo tutulur,
bununla da konkret kredit miiassisasinin real maliyys imkanlar
avvaldan miiayyan olunur.

1. 2. Bank kreditlasdirilmasinin hiiquqi asaslari

Miiossisalorin - banklar torofindon  kreditlosdirilmosi  kre-
ditlosmoa prinsiplarina ciddi sokildo riayst olunmasi soraitinda
hoyata kegirilir. Banklar kreditlosdirmo sisteminin osasini, asas
elementini toskil edir, belo ki, kreditin mahiyyatini vo
mozmununu, elaco do obyektiv igtisadi ganunlarin (0 ciimlodan
kredit miinasibatlori sahasindo) taloblorini oks etdirir.

Kreditlogdirmo prinsiplorine asagidakilar aiddir:

1) Miiddatlilik
2) Farqlilik
3) Tominatliliq
4) Odanclik.



1. Kreditlogdirilmanin miiddatli olmas1 kreditin vaxtinda
geri gaytarilmasindan ibaratdir. Middatlilik prinsipi o demakdir
ki, kredit sadoco qaytarilmali deyil, ciddi sokildo miyyan-
losdirilmis miiddoto gaytarilmalidir, daha dogrusu, burada zaman
amili konkret ifads olunur.

2. Forgli yanasma bankin 6z miistorilorine kredit verilmasi
mosalasina birmoanali olaraq yanagsmamali oldugu demokdir. Bu
sobobdon  diferensial miinasibot  kreditvermo  qgabiliyyati
gostoricilori  asasinda  hoyata  kegirilmalidir.  Kreditvermoa
gabiliyysti borc alanin krediti miioyyanlosdirilmis miiddato
gaytarma qabiliyyati vo hazirligma ominlik hissi veran
miiassisanin maliyys vaziyyatidir.

3. Kreditin tominatliliq prinsipi: «Banklar vo bank foaliy-
yati hagqinda» Qanunun gabul edilmasi ilo kommersiya banklari
0z miistorilorine miixtalif formali tominatlarla kredit vermok
imkani olds etdilor. Kredit tominatinin xarici 6lkalords genis
sokildo istifado edilon vo banklar torsfindon gétiiriilmiis mithiim
novlori asagidakilardan ibarstdir: girov, zomanat, zaminlik, kredit
riskinin sigortalanmasi, bankin xeyrins tgiincii soxslora satilma,
sessiya.

4. Kreditin 6donclik prinsipi kredit alan torafin pul vo-
saitlorindon miivoqqoti olaraq 6z ehtiyaclari ti¢iin istifado etmasi
miigabilindo banka miioyyan 6donis hoyata kegirmasidir. Bu
prinsipin tocrilbado hayata kegirilmosi bank faizi mexanizmi
vasitasilo hoyata kegirilir.

Bank kreditlogdirilmasinin biitiin prinsiplorinin tocriibodo
hoyata kecirilmasi hom {imumddvlst maraqlarina, hom do kredit
miiqavilasinin  hor iki subyektinin (bank vo kredit alanin)
maraqlarina sabab olur.
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1. 3. Markazi Bank, onun qurulusu va hiiquqi mévqgeyi

Azorbaycan Respublikasinin Morkozi Banki — &lkanin
osas bankidir. Onun statusu Azorbaycan Respublikasinin
Konstitusiyasi, «Azorbaycan Respublikasinin Morkazi Banki
haqqinda» Qanunla va digor ganunlarla tonzimlanir.

Morkazi Bank hiiquqi soxsdir va vergi orqanlarinda gey-
diyyata alinmir. Galir oldo olunmasi Markazi Bankin foaliyyst
moqsadi deyildir.

Morkozi Banka rohbarliyi Morkozi Bankin idaro Heyaoti
edir. Idaro Heyoti vo onun diger stukturlari asagidaki kimidir:

1. Markazi Bankin sadri va onun miiavinlari;

2. Osas departament direktorlart.

Idaro Heyati vo onun strukturlar1 asagidaki funksiyalari
hoyata kegirir:

1) Azorbaycan Respublikasinin hokumati ils birlikds vahid
pul-kredit siyasatinin asas istiqamatlorinin yerina yetirilmasini
isloyib hazirlayir vo tomin edir;

2) Morkozi Bankin illik hesabatini tosdiq edir vo onu
Azarbaycan Prezidentine toqdim edir;

3) Cari ilin (31 dekabr tarixindon gec olmayaraq) Morkozi
Bankin novboti il {iglin Xorc smetasim, eloco do smetada nozors
alinmamig xarclori nozardan kegirir vo tosdiq edir;

4) Moarkazi Bankin strukturunu miiayyan edir;

5) Morkazi Bankin Sodrinin, Morkozi Bankin Sodr miia-
vinlarinin vo Markazi Bankin digar omokdaslarimin omoakhaglarinin
forma va hacmini tosbit edir;

6) Asagidaki gorarlar1 gqobul edir:

¢ Morkozi Bankin idaro vo togkilatlarinin yaradilmasi vo
logv olunmas1 haqqinda;

4 kredit toskilatlari ti¢iin miitloq normativlorin tosbit edil-
mosi haqqinda; ehtiyat talablarinin hocmi haqqinda;
Morkazi Bankin faizlorinin doyisilmasi hagqinda va s.

¢ Morkozi Bankin idaralorinin, toskilat vo hamkarlarinin
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foaliyyatini tomin etmok ii¢iin dasinmaz omlakin
alinmasi Vo satilmasi haqqinda; birbasa komiyyot
mohdudiyyatlarinin totbiq edilmosi haqqinda; banknot
Vo gopiklarin dovriyyays buraxilmasi va dovriyyadon
ciXarilmasi haqqinda; nagd pullarin buraxilma hacmi
haqqinda;

¢ Kredit toskilatlar1 torofindon ehtiyatlarin yaradilmasi

gaydas1 haqqinda.

7) Milli Maclisa banklarin nizamnamo Kapitalina dayisik-

liklor hagqinda tokliflorin verilmosi;

8) Struktur bélmalarinin islomo gaydalarini tosdiq edir.
Belaliklo, Markoazi Bank ikili hiiquqi istiqgamato malikdir va eyni
zamanda hom xiisusi Salahiyyatli dovlat idaro organi, ham do
tosarriifat faaliyyatini hoyata kegiron hiiquqi soxs kimi ¢ixis edir.

Morkozi Bank Azorbaycan Respublikasinin pul-kredit
sisteminin idaro edilmosini iki vasito ilo, birincisi, hakim tali-
matlar vasitasilo, ikincisi, iqtisadi metodlarla, daha dogrusu, kom-
mersiya banklar1 vo digor toskilatlarla miixtelif miigavilolorin
baglanmasi vasitasilo hayata kegirir.

Moarkozi Bankin hiiquqi movqgeyinin hal-hazirki osas xii-
susiyyati ondan ibaratdir ki, onun inzibati-hiiquqi vo tosorriifat
foaliyyatinin hayata kegirilmasi eyni bir masalonin hallina — kredit
sisteminin idars olunmasina tohkim edilmisdir.

Morkazi bankin inzibati funksiyalarini sorti olaraq asa-
gidakilara bolmak olar: toskilati (pul dovriyyasinin togkili vo idaro
edilmasi) vo miilki dovriyyanin (investorlarin vo kommersiya
banklarmin  digor  kreditorlarinin  maraqlarinin)  miidafio
funksiyasi. Markazi Bank bu iki salahiyyat ¢orgivasinds normativ
aktlar nosr etmok hiiququna malikdir, daha dogrusu, normativ
funksiyasi bilavasita bu solahiyyatlorlo slagadardir.
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Miilki dovriyyanin miidafiasi funksiyasi vo kredit siste-
mins inamin moéhkamlonmasi Morkazi Bank foaaliyystinin osas
mozmununu togkil edir. Bu, yalniz Azorbaycan Respublikasinin
maliyys-kredit  sisteminin  Xisusiyyati  deyildir.  Bazar
iqtisadiyyatinda olan istonilon miiasir dovlotin Markazi Banki
hamin masalalori hall etmok machuriyystindadir. Olkanin biitiin
kredit  sistemi funksiyalarinin ~ yerina  yetirilmasinin
mivaffagiyyati asasan comiyyatin bu sistemo inamini tomin edan
miivafiq hiiquqi vo institusional soraitlorin olmasmdan ibaratdir.
Ogar bu ciir inam itirilmissa, votondaslar, toskilatlar vo firmalar
0z vosaitlorini basqa yers yatirmaga ¢alisar. Bu iSo miitlag suratds
bankin miiflis olmasmma Vvo bankdan voasaitlorin  miisadirs
olunmasma gotirib ¢ixaracaqgdir. Bu sobabdon vosaitlorin
tohliikasizliyine zomanot veron maliyys strukturlar1 sistemi
movcud olmalidir.

Morkoazi bank sistemli bank ¢atinliklorinin yaranmamasina
xisusi digget yetirir. Bu mogsadlo problemli banklarin ilk
marholads agkar edilmasi gqaydasi totbiq edilmisdir. Bu iso kredit
toskilatlarinin maliyys sabitliyinin miintozom olaraq sistemli
tohlilini aparmaga vo daha operativ sokilds tosir todbirlorini totbiq
etmoyo imkan yaradir.

1. 4. Kommersiya banklar va digar kredit togkilatlar

Hal-hazirda kommersiya banklari digor kredit toskilatlart
ilo birlikdo Azorbaycan Respublikasinin kredit sisteminds ikinci
Saviyyani tutur.

«Banklar vo bank faaliyysti haqqinda» AR Qanununda
bank hiiquqi soxs olan va Morkozi Bank tarafindon verilon
lisenziya osasinda foaliyyat gostoron kommersiya toskilatt Kimi
xarakterizo edilir. Bu maddads «bank» anlayisina aiddir: fiziki vo
hiiquqi soxslordon pul vasaitlorini calb etmok, onlar1 6z adindan
qaytartlma, Odonislilik vo miiddatli olmaq sortlori ilo
yerlosdirmok, digor bank amaliyyatlarin1 hayata kegirmok hiiququ
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verir.

Qanun kreditlosma sahosindo foaliyyst gostaron sub-
yektlori iki nova boliir: banklar va digar kredit miiassisalori. Kre-
dit miiassisalorine miixtalif bank amoliyyatlarini hoyata keg¢irmok
hiiququ verilir.

Kommersiya banklarinin asagidaki novlarini geyd etmok
olar:

1. Universal (genis bank amaliyyatlarin1 hoyata kegiran) va
ixtisaslagsmig (asasan, har-hansi bir név bank amoliyyatini hayata
kegiran, mosalon, depozit amaliyyatlar1) banklar. Azarbaycanda
asason universal banklar iistiinliik togkil edir. .

2. Filiallar1 olan vo filialsiz banklar.

3. Miixtalif mogsadli programlarin  maliyyalogdirilmasi
tiglin yaranan banklar (inkisaf banklar1 adlanan) vo foaliyyati bir
tosorriifat sahasi vo ya konkret program miqyast ilo moh-
dudlagsmayan banklar.

4. Sohmdar va pay banklari.

5. Iri, orta vo kigik banklar.

6. Nizamnamo kapitali rezidentlorin — Azorbaycan Res-
publikasinin fiziki vo hiiquqi soxslorinin vosaiti hesabina va geyri-
rezidentlorin — xarici fiziki vo hiiqugi soxslorin vosaiti hesabina
yaranan banklar («miistorak banklary);

7. Nizamnamo kapitali geyri-rezidentlorin — xarici fiziki vo
hiiquqi soxslorin vosaiti hesabina yaranan banklar (sorti olaraq
«xarici banklar» adlandirilir);

8. Qeyri-rezident banklarin filiallar1 («AR arazisinda xarici
investisiyalarin istiraki ilo agilan banklary). Markazi Bank xarici
investisiyanin 6lkanin bank sisteminds istirakina limit totbiq
etmigsdir. Bu limit Azorbaycan Respublikasinda geydiyyata
alinmig xarici investisiyali banklarin imumi Kapitalinin bir hissasi
olaraq hesablanir. Bu limitin ke¢gmasi halinda Markazi Bank xarici
investisiyali banklari bank omoliyyatlarin1 kegirmok hiiququna
verilmis lisenziyadan mahrum edir.

9. [Istonilon miistori ilo kredit omoaliyyatlari aparan banklar vo
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qarsiliglt  kredit banklari. Bu toskilatlarm  foaliyyoti  kredit
kooperasiyast prinsiplorina osaslanir. Onlar 6z istirak¢ilarmin
(paygilarinin, sshmdarlarimimn) vosaitlorini calb edarak yalniz hamin
soxslarin kreditlogdirilmasini hayata Kegirir.

10. Regional (faaliyyati kokret arazi ilo mohdudlasir) Vo geyri-orazi
banklari (faaliyyati konkret orazi ilo mohdudlasmayan).

Banklar haqqinda ganunvericilik kommersiya banklarinin
hiiqugi soxs olmayan filiallarin1 vo niimayandoliklarini agmaq
hiiquglarini nazards tutur.

Bank filiallari hagqinda miiddeada filial 6z salahiyyatlori
cargivasinda amoliyyatlar hoyata kegirmok hiiququna malikdir.
Filial rohbari etibarnamo osasinda bankin adindan miigavilo
baglaya bilor.

Niimayandalik bank omaliyyatlar1 hoyata kegirmok hii-
ququna malik olan vo kommersiya bankinin oldugu yerdan
konarda yerloson xiisusi bolmasidir. Bir gayda olarag kommersiya
banklarmin niimayandaliklori potensial miistorilor arasinda 6z
banklarinimn xidmatlorini toblig edir.

Azorbaycan Respublikasinin miiasir kommersiya banklari
6z hiiquqi moévgeyino osason dovlst banklarmin islahatlardan
ovval etdiklori kimi miistoriloro miinasibatdo inzibati-nozarot
solahiyyatlorini  hayata kegirmoali deyillor. Lakin bu halda
kommersiya banklarmin tizorino mistarilorin faaliyyatina nazarat
tizro Ohdolik goyulmusdur. Lakin bu nozarst miilki-hiiquqi
xarakter dasiya bilmoz, belo ki, 0 bankin kommersiya maraqlari
ilo alagali deyil.

Belalikla, banklarin tizorino sistematik olaraq miiassisalor,
toskilatlar va idaralar torafindon kassa omaliyyatlarinin aparilmasi
qaydalarina riayat olunmasini yoxlamaq 6hdsliyi qoyulmusdur.

Kommersiya banklarmin togkilati vo idarsetmo strukturu
onun nizamnamasi ilo miioyyan olunur. Homin nizamnamodo
bankin idaro orqani, onun strukturu, yaranma qaydasi vo
funksiyalar1 haqqinda miiddoalar vardir.

Kommersiya bankinin ali organi hor il asagidaki moso-

15



lalorin  hall olunmasi {igiin ¢agirilan Sohmdarlarin  timumi
yigicagindan ibaratdir. Bu masalalara aiddir: nizamnamoys vo
nizamnamo Kapitalina doyisikliklorin edilmosi, bankin Idars
Heyati sadrinin secilmosi, illik foaliyyat naticalorinin tasdiq
edilmasi, bankin galirlorinin  boliisdiiriilmasi, bankdan asili
miossisalorin - yaradilmasi  vo logv edilmasi vo bankin
foaliyyatinin bazi digor mithiim masalalari.

Miisahido Surasi niimayandslorindon ibarst olan timumi
yigincaq bankin sadrini toyin edir. Onun fizorino bankin idars
edilmasi 6hdaliyi goyulur.

Bankin Miisahido Surasinin tizvleri 6z funksiyalarini
yerina yetirmok tigtin oshamiyyatli salahiyyato malikdir. Miisahido
Suras1 bankin moagsadlorini miiayyan edir vo hesablasma-kredit,
investisiya, valyuta va digar faaliyyat novlari tizro onun siyasatini
hoyata kegirir vo digor toskilatlar ilo foaliyysti koordinasiya edir.
Bank torofindon hoyata kegirilon Kkredit vo investisiya siyasati
kredito tolobatin doyisildiyi halda bank torofindon qarsiya
goyulmus magsadlarin yerina yetirilmasina yardim etmolidir.

Miisahido Suras1 kredit vo investisiya omoliyyatlarinin
bank nozaroti vo tonzimlonmasi orqanlarinin ganunlarma Vo
tolimatlarina uygun oOlmasima géra masuliyyat dasiyir. Bununla
oslagodar olaraq miisahidagilor bankin faaliyyatine imumi nozaroti
vo bank omaliyyatlarinin yoxlanmasini hoyata kegirir.

Miisahido Suras1 Kadrlarin sec¢imi, hazirlanmasi vo is-
tifadasi masalalarini hall edir. Bank direktorlar1 bankin strukturu
haqqinda garar gabul edir, struktur bolmalorin hesabatlarini tasdiq
edir.

Bankin tagkilati strukturunda birbasa olarag bank garsisina
goyulan mogsadlarin (kreditlosdirma, investisiyalasdirma, etibarl
omoliyyatlar, beynolxalg hesablagsmalarin hoyata kegirilmasi,
eloca do yatirimlarin gabul edilmasi va xidmati) yerino yetirilmasi
ilo olagadar olan masalalor hall olunur. Bank sobalorinin say1
bankin foaliyyatinin  hocmindon vo  xarakterindon, bank
omoaliyyatlarinin hacmindon vo miirokkabliyindon vo mistorilora
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toklif edilon xidmatlorin miixtalifliyindon asilidir.

Kommersiya bankinin nizamnamasi AR-nin  Morkozi
Banki torofindon geydiyyata alindigdan sonra “bank” yaradilmis
hesab olunur vo hiiqugi soxs statusuna malik olur. Banklar
Azorbaycanin Moarkozi Banki torofindon lisenziyanin verildiyi
andan bank omaliyyatlar1 hoyata kegirmok hiiququna malik olur.
Bu zaman bank reyestrina (dovlat geydiyyat kitabina) edilon geyd
lisenziyanin verilmasi ilo demok olar ki, eyni zamanda hoyata
kegirilir. Kommersiya banklarinin filial vo niimayandaliklorinin
acilmasi Morkoazi Bankin icazasi ilo hoyata kegirilir.

Kommersiya banklarmin tasisgilori, sshmdarlar1 istanilon
soviyyali hakimiyyst organi, oOnlarin icra orqanlarinin, siyasi
toskilatlarm ~ vo  ixtisaslasdirilmig  ictimai  toskilatlarin
niimayandalori istisna olmagla biitiin votondaslar vo hiiquqi
soxslor ola bilor. Kommersiya banklarinin tosisgilorinin sayi
ticdon az ola bilmoz.

Bundan basqga qeyri-likvid balans vo ya 6doma qabiliy-
yatinin itirildiyi elan olunmus miiassise va togkilatlar kommersiya
bankinin tasisg¢ilori, sohmdarlar1 va istirakgilari ola bilmaz.

Bankin sohmdarlar1 nizamnamo kapitalina yatirim olaraq
pul vosaitini manat vo ya xarici valyutada, bina vo tikililor,
avadanliq vo diger maddi doyarlor, giymatli kagizlar, torpagdan,
sudan va digor tabii ehtiyatlardan istifads hiiququ, elaca do basga
miilkiyyat hiiququ kimi yatirila bilor. Istonilon istirak¢imnin
nizamnama kapitalinda olan pay1 35 % -don ¢ox ola bilmaz.

Moarkozi Bank asagidaki novdo lisenziyalar verir:

1. Banklar toroafindon amoliyyatlart manatla hoyata kegirmok
titin lisenziya (fiziki soxslorin vosaitlarinin calb olunmasi hiiququ
olmadan);

2. Banklar torofindon omaliyyatlar1 manat vo Xarici
valyutada hoyata kegirmok tigiin lisenziya (fiziki soxslorin
vasaitlorinin calb olunmasi hiiququ olmadan);

3. Yatirimlarin calb olunmasi va giymatli daslarin yerlos-
dirilmasi tiglin lisenziya.
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Bank omoliyyatlarinin hayata Kegirilmasi vo bankin
nizamnamosinin geydiyyata alinmasi ti¢lin lisenziyanin veril-
mosindan imtina edilmasi asagidaki hallarda ola bilor:

4 Rohbor va bas miihasib vazifasine toklif edilon namizadalora
goyulan ixtisas talablorina geyri-miivafiglik;

¢ Tosis¢i miiqavilesinin vo nizamnamsnin Azarbaycan
Respublikasinin qiivvada olan ganunvericiliyino geyri-
mivafiqliyi,

¢ Tosisgilorin bankin yatinmgilarinin vo kreditorlarinin
maraqlar1  Ugiin  tohliiko yaradan qeyri-qonastboxs
maliyya voziyyati.

Hiiquqi soxs tarafindon bank amaliyyatlarinin lisenziyasiz
hayata kegirilmasi hamin amaliyyatin aparilmasit noticasinds oldo
edilon mablagin ondan biitiinliiklo miisadira edilmasina, eloca do
dovlat biidca hesabina hamin mablagin iki misli hacminds carimo
odonilmasino  gotirib ¢ixara bilor. Morkozi Bank Iqtisad
Mohkamasins lisenziyasiz bank omoliyyati hayata kegiron hiiquqi
soxsin logv olunmast hagqinda iddia vermok hiiququna malikdir.

Lisenziyalagdirma homginin xarici kapitalin istirak etdiyi
miistorok banklara, geyri-rezidentlorin xarici banklarina vo
filiallara da aid edilir

Moarkozi Bank homginin lisenziyalarin logv edilmasi
hiiququna malikdir. Lisenziyalarin logv edilmosi bankin logv
edilmosi haqqinda qgorar olaraq foaliyyot gostorir. Bu todbir
asagidaki hallarda totbiq edilir:

¢ Diizgiin olmayan molumatlarin agkar edilmasi zaman;

¢ Lisenziyanin verilmasindon bir ildon ¢ox miiddat keg-
dikdan sonra bankin foaliyysto baglamamasi;

¢ Bank torofindon hesabatda geyri-dogru moalumatlarin
togdim edilmosi zamani;

¢ Qanunvericiliklo gqadagan olunmus vo banka verilon
lisenziya corgivasindon konara c¢ixan omoaliyyatlarin
hoyata kegirilmasi zamani;

¢ Bank torofindan inhisara garsi ganunvericiliyin taloblarinin
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pozulmasinin agkar edilmasi zamani1 (masalon, bank vo
onun istirakeilar1 torafindon nizamnams Kapitaliin hacm
normativina amal edilmadikds);

¢ Bankm 6doms gabiliyyatinin olmamasinin elan edilmasi.

Kommersiya bankiin logv edilmasi konillii sokilds do
hoyata kegirilo bilor. Koniilli sokilda lagv edilma kommersiya
banki vo onun kreditorlarinin bankin sshmdarlar comiyystinds
tosdiq edilmis miistorok (Qorari osasinda hoyata Kegirilir.
Kommersiya banki onun doévlat reyestrindon ¢ixarilmasi anindan
etibaran logv olunmus hesab edilir.

Bank ohalinin sarbast pul vasaitlorini calb edon vo onlar
qaytarilma asasinda yerlosdiran bir miassisadir.

Bank aktiv-passiv amsliyyatlarin mozmununa gora 0z
foaliyyatini tonzimlayir. Passiv amaliyyatlarin mahiyyati miixtolif
nov yatirimlarin calb edilmasi, digear kommersiya banklarindan
kreditlorin alinmasi, qiymatli kagizlarin emissiyasindan ibaratdir.

Aktiv amaliyyatlarin mahiyyati bankin likvid ehtiyatlari-
nin galir oldos edilmasi va pula gevrilo bilmasinin tomin olunmasi
mogsadilo yatirilmasindan ibaratdir. Aktiv omoliyyatlara bankin
ehtiyat bazasinin yaradilmasi sahasinds onun aktiv faaliyyatinin
osasimni togkil edon ssuda omoliyyatini, qiymotli kagizlara
investisiya yatirimlarini, kassa va digor omaliyyatlar1 geyd etmok
olar.

Banklar vo bank foaliyyati haqqinda ganunda bank
omoliyyatlarina agagidakilar aiddir:

1) Fiziki vo hiiquqi soxslorin pul vesaitlorinin yatirimlara calb
edilmasi (talob olunanadak vo miioyyan miiddatodak);

2) Colb olunmus vesaitlorin 6z adindan vo 6z hesabina
yerlosdirilmasi;

3) Fiziki va hiiquqi saxslorin bank hesablarinin agilmasi va
aparilmast,

4) Fiziki vo hiiquqi soxslorin, eloco do miixbir-banklarin
tapsirigi iizro onlari hesabatlarinin hayata kegirilmasi;

5) Fiziki va hiiquqi soxslorin pul vesaitlorinin, veksello-
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rinin, 6doma Vo hesablagsma Sanadlorinin inkassasiyasi va onlara
kassa xidmatinin gostarilmasi;

6) Xarici valyutanin nagd vo nagdsiz formada alqi-satqisi;

7) Investisiyalarin colb olunmasit vo giymatli metallarn
yerlosdirilmasi;

8) Bank zomanatlarinin verilmasi.

Kommersiya banklar1 yuxarida geyd edilmis bank omaliy-
yatlarindan basqa asagidaki miiqavilolori do baglamaq hiiququna
malikdir:

1) Ugiincii soxslorin avozina 6hdoliklerin pul formasinda
hoyata kegirilmasini nozards tutan zomanatin verilmasi;

2) Ugiincii soxslordon 6hdoliklerin pul formasinda hoyata
kegirilmasini talob etmak hiiququnun slds edilmasi;

3) Fiziki vo hiiquqi soxslorlo miigavilo asasinda pul vo-
saitlori vo digar amlakin etibarli sakilds idars edilmosi;

4) Azorbaycan Respublikasinin ganunvericiliyino miivafiq
olarag qgiymotli metallar vo qiymatli daslarla omoliyyatlarin
hoyata kegirilmosi;

5) Fiziki vo hiiquqi soxslora xiisusi yerlorin vo onlarin
daxilindo olan sonod vo giymatli vasaitlorin saxlanmasi {iglin
seyflorin icarays verilmasi;

6) Lizing amaliyyatlari;

7) Moaslohat vo informasiya xidmatlarinin gostorilmasi.

Kommersiya banklar1 Azorbaycan Respublikasinin ga-
nunvericiliyino miivafiq olaraq diger omaliyyatlar1 hoayata
Kegirmoak hiiququna malikdir.

Biitiin bank amoaliyyatlar1 manatla, Markazi Bankin lisen-
ziyasinin oldugu halda iss hom do xarici valyutada hoyata
kegirilir. Bank omoliyyatlarinin Kegirilmo qaydalari, eloco do
onlarin maddi-texniki tominati qaydalart Markozi Bank torafindon
ganuna miivafiq olaraq tayin edilir.

Morkozi Bank torofindon verilon bank omoliyyatlarinin
hoyata kegirilmasi ti¢iin lisenziyaya miivafiq olaraq bankin 6demas
sonadi funksiyasini hoyata kegirmok, pul vasaitlorinin yatirnmlara
Vo bank hesablarina calb edilmasi, ganunlara miivafiq olaraq
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omoliyyat aparilmasi iigiin Xisusi lisenziyanin olds edilmasi tolob
olunmayan qiymotli Kkagizlarin buraxilmasi, alisi, satisi,
geydiyyati, saxlanmasi Vo digor amoliyyatlari, eloco do fiziki vo
hiiquqi soxslorlo sovdolosmoa osasinda geyd edilmis giymatli
kagizlarin etibarli sokildo idaro edilmasini hoyata kegirmok
hiiququ vardir.

Banklar haqqinda ganunlara miivafiq olaraq kredit tos-
kilatinin qiymatli kagiz bazarinda pesokar foaliyyat hoyata
kegirmok hiiququ vardir. Kredit toskilatina istehsal, ticarot vo
sigorta foaliyyati ilo masgul olmaqg qadagan olunur.

Banklar xiisusi kredit togkilati kimi ganunvericiliys gora
asagidaki qaydalar asasinda foaliyyat gostarirlor:

1. Bank omaliyyatlarinin, eloco do digoer miiassisalora
gqadagan olunan amanat omaliyyatinin hoyata kegirilmasi iigiin
banklarin miistasna hiiquqlar1 vardir. Digar kredit toskilatlart omanot
omaliyyatindan basqa bank omoliyyatlarin1 yalniz Morkazi Bankin
lisenziyasi asasinda hoyata kegiro bilar.

2. Banklarin icbari sokilds ixtisaslasdirilmasi. Bu gaydaya
asason bankin maddi istehsal vo maddi qiymatli osyalarla ticarot
etmo sferasinda foaliyyati, eloco do valyuta vo kredit riskinin
sigortasindan bagga biitiin sigorta novlari ilo masgul olmasi ga-
dagan edilir.
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1. 5. Bank nazaratinin mahiyyati

Morkozi Bankin ali organ kimi zaruri funksiyast maliyys
vo kredit sahasinda ganunvericiliys va maliyys intizamina riayot
olunmasidir.

Maliyys nazarstinin Xiisusiyyati ondan ibarstdir ki, onun
obyekti har bir zaman pul vesaitlorinin saforbar edilmasi vo ya
istifadasi ilo, daha dogrusu, maliyys ehtiyatlariin istifadssi ilo
alagodar olan miinasibatlordan ibaratdir.

Bank sisteminin parakondsliliyi kommersiya banklarinin
miistaqillik soviyyasinin artmasina gotirib ¢ixarmigdir. Bununla
yanasi, dovlet bank foaliyyatinin tonzimlonmasini hoyata kegirir.
Onun mogsadi banklarin sabit, tohliikasiz sokildo foaliyyat
gostarmasini tamin etmokdan, geyri sabitlik anonalarinin garsisinin
alinmasindan ibarotdir. Dovlat tonzimlonmasi miixtalif hiiquq
saholorina (inzibati, maliyys, miilki) sirayst edon hiiqugi talimatlar
formasinda faaliyyat gostarir.

Morkazi Bankin asas magsadlorindon biri do bank sis-
teminds idars olunmanin togkilindon ibaratdir. Markazi Bank
mahiyyastco dovlet vo kommersiya banklari arasinda vasitogi
rolunda ¢ixis edir va bank tonzimlonmasi vasitasilo dévlstin igtisadi
siyasatini hoyata kegirir. Idaraetmonin tesir obyektlori kredit idarslori,
ilk novbada iso kommersiya banklaridir.

1. 6. Markazi Bankin pul-kredit siyasatinin
asas alatlori vo metodlar:

Morkozi Bankin pul-kredit siyasstinin osas alotlori va
metodlar1 asagidakilardan ibaratdir:
1) Kommersiya bankinin omoliyyatlar1 tizro faiz doro-
calorinin miioyyan edilmasi;
2) Kommersiya banklarinda depozito goyulmus icbari
ehtiyat normativlori iizro toloblori miiayyan etmoak;
3) Agiq bazarda hayata kegirilon omaliyyatlar;
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4) Banklarm yenidon maliyyslagdirilmasi;

5) Valyuta tonzimloanmoasini hoyata kegirmok;

6) Pul kiitlasinin artirllmast istigametlorinin miisyyen edilmasi;
7) Birbasa kamiyyat mohdudiyyatlarinin tatbiqi.

Morkazi Bank miixtalif amaliyyat novloari iizra bir va ya bir
ne¢a faiz daracasini miisyyan eds bilor vo ya faiz siyasatini faiz
daracasi miiayyanlosmoadon hayata kegira bilor. Morkoazi Bankin
faiz dorocalori  omoliyyatlarin  hoyata Kegirildiyi  minimal
doracalordan ibarotdir.

Macburi ehtiyat normalar1 Kredit toskilatt 6hdaliklarinin
20%-ni kego bilmoaz. Macburi ehtiyat normalarina amal olun-
mamas1 zaman1 Morkazi Bank kredit toskilatindan kKogiiriilmomis
vasaitlorin  mablogini, eloca do maliyyalasdirmonin iki misli
doracasindon artiq olmamag sortilo onun torafindon miioyyan
edilmis hacmda carima 6donilmasini talob etmoak hiiququna
malikdir. Bank omoliyyatlarinin hoayata kegirilmasi hiiququnu
veron lisenziyanin logv edilmoasi zamani Morkozi Bankda
depozito qoyulmus vosaitlor kredit togkilatinin sshmdarlar vo
kreditorlar qarsisindaki 6hdoliklorinin yerino yetirilmasi iigiin
istifado edilir.

Aqiq bazarda hayata kegirilon amaliyyatlar dedikds
Moarkozi Bank torafindon dovlst giymatli kagizlarin alqi-satqisi vo
onlarla qisamiiddatli omaliyyatlarin aparilmasi nozords tutulur.
Ac¢iq bazarda hoyata kegirilon omoliyyatlarin limiti Markoazi
Bankin sodri vo onun miiavinlori torafindon miioyyan edilir.

Yenidan maliyyalosdirma dedikdo Morkozi Bank to-
rofindon kommersiya banklarmin kreditlogdirilmasi, eloco do
veksellorin hesabati nozards tutulur. Yenidon maliyyslosdirmanin
normalari, qaydasi Vo sartlori Morkazi Bank torofindon miioyyon
edilir.

Valyuta tanzimlanmasi dedikds har seydan avval Markazi
Bankin miidaxilolori ilo manatin mazonnosinae tasir etmok
mogsadilo onun torafindon valyuta bazarinda Xarici valyutanin
alqi-satqis1 nozoards tutulur.
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Morkozi Bankin birbasa kamiyyat moahdudiyyatlori
dedikds, banklarin yenidon maliyyslosdirilmasi limitlarinin miioy-
yan edilmosi, kredit toskilatlar1 torofindon miixtalif  bank
omoliyyatlarimin hayata Kegirilmasi noazords tutulur. Morkozi
Bank vahid pul-kredit siyasotinin hoyata kecirilmasi mogsadilo
miistosna hallarda vo yalniz AR hékumati ilo mosvaratdon sonra
birbasa komiyyot mohdudiyyatlorini totbiq etmok hiiququna
malikdir.

«Azorbaycan Respublikasinin Morkozi Banki haqqinda»
Qanuna miivafiq olarag Moarkazi Bank kredit toskilatlarinin bank
tonzimlonmasi vo onlarin foaliyystine naozarsti hoyata kegirir.

Morkazi Bank kredit toskilatlar: torofindon

¢ Bank ganunvericiliyins;

¢ Morkozi Bankin normativ aktlarina, Xiisusilo do

onlarin toshit etdiyi ichari normativlora riayst olun-
masina daim nazarat edir.

Bank tonzimlonmasinin va nazaratinin asas mogsadi bank
sisteminin sabitliyinin qorunub saxlanmasi, Sshmdarlar vo
kreditorlarin maraqlarinin miidafiasindan ibaratdir.

Kredit toskilatlarinin foaliyyatinin tonzimlonmasi vo on-
lara nozarot {izro Morkozi Bankin funksiyalart miixtolif
aspektlorda 6ziinii biiruzs verir, 0 ciimlodan:

1) Kredit toskilatlar1 tiglin miitloq olan bank amaliyyatla-
rinin  hoyata Kegirilmosi, miihasibat hesabatlarinin aparilmasi,
miihasibat vo statistik hesabatlarin tortib edilmosi vo togdim
edilmosi gaydalarmi miioyyon edir. Morkozi Bankin kredit
toskilatlarindan onlarin foaliyysti haqqinda molumat almaq vo
alda etmok, alinmig molumatin izah edilmasini talob etmok;

2) Kredit toskilatlarin1 geydiyyata almag, onlara bank
omoliyyatlarinin hoyata kecirilmasi hiiququ veran lisenziyalar
vermok vo onlari logv etmok;

3) lcra orqanlar1 rohbarlarina, eloco do kredit toskilati
miihasibina ixtisas taloblori goymag;

4) Kredit togkilatinin istirakgilar1 (Sehmdarlari) torafindan
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togkilatin sohmlarinin 20 %-don ¢ox hissasinin olda etmasi
halinda onlarin maliyys vaziyyati va etibar1 hagqinda mslumat
oldo etmok hiiququna malikdir. Moarkoazi Bank sohmlari olda
etmoak istayanlorin maliyys vaziyyatinin geyri-gonastbaxs oldugu
halda kredit toskilatinin sshmlarinin 20%-don artiq hissasinin
alqi-satqr  sovdologsmasinin  hoyata Kegirilmasino  raziligini
vermomoak;

5) Kredit toskilatlar1 tigiin icbari igtisadi normativlar tasbit
etmak;

6) Kredit toskilatlarinin valyuta, faiz vo diger maliyys
risklori lizro askar movgeyinin nozare alinmasinin hocminin va
qaydasinin tonzimlonmasini hoyata kegirmok;

7) Kredit togkilatlarinin vergi tutulmasindan 6nco ssuda
izro itki bas vermasi halinda valyuta, faiz vo digor maliyya
risklorinin  garsisinin ~ alinmasi, qanunlara miivafiq olaraq
vatondaglarin yatirimlarinin sigortalanmasi mogsadlarilo yaranmis
ehtiyat fondlarinin yaranma gaydasini vo haCmini miiayyan etmok
hiiququna malikdir.

Iqtisadi normativler Morkazi Bankin kommersiya bank-
larina idaroedici tasirinin an miihiim vasitasidir.

Bu normativlors asagidakilar aiddir:

1. Yenidon yaradilan kredit togkilatlar1 ti¢iin nizamnama
kapitalinin minimal hacmi, faaliyyatdos olan kredit togki-
latlar1 Giglin soxsi vesaitlorinin (kapitalinin) minimal
hocminin miiayyon edilmasi;

2. Xiisusi vasaitlorin (kapitalin) minimal hacmi nizamnama
kapitalinin, kredit toskilati fondlarinin  vo  yer-
lagdirilmoamis golirin mablogi kimi miiayyan edilir.

Bu normativ Markazi Bank tarafindon inflyasiyanin so-
Viyyasi nozara alinmast ilo yenidon nazardon Kegirilir.

“Banklar vo bank foaliyysti hagqinda” Qanuna miivafiq
olaraq Morkazi Bank biitiin banklarin borabar rogabst soraitini
tomin etmok moagsadilo yerli vo xarici kapitalin istirak etdiyi
miistorok banklarin va geyri-rezident banklarin tasis¢ilorine qarsi
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onlarin nizamnams Kapitalina miinasibatds slave olaraq maksimal
va minimal hacm talablari miiayyan edo bilor. Bunlara aiddir:

1. Nizamnamo Kapitalinin geyri-pul hissasinin son hoddi.

2. Bir borc alanin vo ya bir biri ilo slagsli olan bir grup
borcalanin riskinin maksimal hacmi.

Morkazi Bank torofindon bir borc alan tgiin riskin
maksimal hacmini bankin kapitalinin imumi mabloginin miioy-
yan faizi soklindo miiayyan edilir. Risk anlayisi hamin borc alana
Vo ya borc alan grupa yatirnmlar vo kreditlorin biitiin mablogi,
eloco do onun tarofindon toqdim edilon zomanot vo zaminliyi
0ziindo ohato edir.

3. Iri kredit risklarinin maksimal hacmi. Bu normativ byiik
risklorin timumi hacminin  kredit toskilatinin 6z
vasaitlorine olan faiz nisbatindan ibaratdir. Bu zaman iri
hocmli kredit riski bir miistarinin monafeyina uygun
olarag mioyyon edilir. Kredit toskilatlarinin 6z
vasaitlorinin 5 % hacmindo kreditlor, zomanatlor vo
zaminlik vermok hiiququ vardir. Iri kredit risklorinin
maksimal hocmi kredit togkilatinin 6z vasaitlorinin 25 %
hoddini kegmoamolidir.

4. Bir sohmdar tgiin riskin maksimal hocmi. Normativ bir
vo ya bir-biri ilo olagali olan bir nego kreditorun
yatirrminin Vo ya aldo etdiyi kreditin, zomanatlarin va
zaminliyin hacminin kredit toskilatinin 6z vasaitlorine
olan faiz nisbatindon ibaratdir.

5. Kapitalin kifayot olmasi normativlori. Kapitalin kifayot
olmast normativlori kredit toskilatinin 6z vasaitlorinin
timumi mablaginin onun aktivlorine nisbati kimi miioy-
yan edilir.

6. ohalinin calb edilmis depozitlarinin maksimal hacmi.

7. Vayuta, faiz vo digor ehtiyatlarin hacmi.

8. Yiiksok riskli aktivlor hesabma yaradilmis ehtiyatlarin
minimal hacmi.

9. Banklarin 6z vosaitlorindon basqa digor hiiquqi soxslorin
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sohmlarinin alds edilmasi magsadilo normativlar.

10. Bank tarafindon 6z schmdarlarina toqdim etdiyi kreditlo-

rin, zomanatlarin va zaminliklarin maksimal hacmi.

Bank nozarsti vo tonzimlonmasi sahasinds 6z funksiya-
larinit hayata kecirilmasi tigiin Morkozi Bank kredit togkilatlar1 vo
onlarin filiallarin1  yoxlayir, faaliyyatlorindo askar edilmis
catismazliglarin aradan qaldirilmasi magsadils icrasi miitlag olan
tolimatlar gondarir vo geyri-qanuni smoliyyatlar aparmus fiziki vo
hiiquqi soxslora qars1 «Morkazi Bank haqqinda» Qanunda nozarda
tutulmus sanksiyalar1 totbiq edir. Nozarot Morkazi Bank
Direktorlar Surasinin solahiyyatli niimayondslori vo onlarin
tapsirigi ilo auditor firmalari tarafindon hoyata kegirilir.

Kredit toskilati torafindon ganunlarin, Moarkazi Bankin
normativ aktlar1 vo tolimatlarina riayst olunmamasi, molumatlarin
toqdim edilmomosi, natamam vo ya geyri-diizgiin molumatin
toqdim olunmasi1 askar edilorss, Morkozi Bank asagidaki
hiiquglara malik olur:

1) Kredit toskilatinda askar edilmis qeyri-diizgiin molu-

matlarin aradan qaldirilmasini talob etmoak;

2) Minimum nizamnamo Kapitalinm 0,1 % hocminds

carima tatbiq etmok;

3) Miixtalif amaliyyatlarin hayata kegirilmasini 6 ay miid-

datino mohdudlasdirmagq.

Qiivvado olan ganunvericiliys miivafiq olaraq Moarkoazi
Bank kredit toskilatlar1 torafindon miioyyan olunmus miiddat
arzinds catigsmazliglarin aradan galdirilmasi haqqinda tolimatlarin
yerino yetirilmomasi vo ya kredit toskilati torofindon hoyata
kegirilon omoliyyatlarin Kreditorlar {igiin real tohliiko yaratmasi
zamani onlara qarsi daha ciddi todbirlor hoyata kegirs bilar.

Bu halda Markazi Bankin asagidaki hiiquglar1 vardir:

1) Kredit toskilatindan 6donilmis nizamnams kapitalinin
1%-i hacmindo, lakin nizamnamo kapitalinin minimum hacminin
1% kegmomoak sartilo corimo etmok;

2) Kiredit toskilatindan asagidakilari talob etmok:
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¢ Kredit togkilatinin maliyys amoliyyatlarinin hoyata ke-
¢irilmasi, 0 ciimlodon onun aktivlorinin strukturunun
dayisdirilmasint;

¢ kredit toskilatinin rohbarlarinin avazlonmoasini;

4 toskilatin yenidon toskil edilmasini.

3) Kredit toskilati {igiin 6 aya godor miiddsts macburi nor-
mativlori doyisdirmak;

4) Verilmis lisenziya ilo nozords tutulmus bank omoliy-
yatlarinin hoyata kecirilmasini 1 ilo godor miiddoto gadagan
etmak;

5) Kredit toskilatinin idaro edilmasi iiciin 18 aya godor
middato miivaqgati rahbarlik tayin etmok;

6) Qanunlarda nozordo tutulmus gaydada bank omoaliy-
yatlarinin hayata Kegirilmasins verilmis lisenziyani logv etmok.

«Markazi Bank haqqinda» Qanunda Morkazi Bankin
kredit toskilatlar1 ilo qarsiligli miinasibatlori nozords tutulur.
Morkazi Bank kredit toskilatlariin 6hdoliklori tizra, kredit tos-
Kilatlar1 iso Moarkoazi Bankin 6hdoliklori tizra masuliyyat dasimuir.
Miistosna hallarda Morkazi Bankin vo ya kredit toskilatinin bu név
ohdoliklori 6z tizaring gotiirdiiyii hallar da olur.

Morkoazi Bank normativ xarakterli miihiim gorarlarin gobul
edilmasindon ovval kredit toskilatlart ilo miizakirs kegirorak,
zoruri izahatlar verir vo bank faaliyystinin tonzimlonmasi
mosalolari tizra tokliflori nazordon kegirir.

Azorbaycanin bank sistemi yarandigi miiddotdon etibaron
mioyyan sabitlik oldo etmis, gqanunvericilikdo qeydiyyata
alimmisdir. Morkozi Bank bank sisteminin  tonzimlonmasi
funksiyasina, yaranma, foaliyyst vo lagv olunma morhalslorinds
sohmdarlarin maraqlarinin miidafiosine bdyiik ohomiyyst vo
diggot yetirir.

Bank sisteminin inkisafi bank foaliyyatinin hiiquqi
cohatdon tonzimlonmasinin  miikommaoallosdirilmasi  zaruratina
gotirib ¢ixarmigdir. Bununla olagodar olaraq bank sisteminin
osasint togkil edon sonadloro — «Morkazi Bank hagqmnda» vo
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«Banklar vo bank foaaliyyati haqqinda» ganunlara doyisikliklor
edilmisdir. «Banklar va bank faaliyyati hagqinda» Qanunun yeni
nosri Markazi Bankin yaradici foaliyystine yeni tokan vermisdir.

«Banklar vo bank foaliyysti haqqinda» Qanunun yeni
nosrino Kredit toskilati anlayisi daxil edilmis, bank omo-
liyyatlarinin siyahis1 daqiglosdirilmisdir (banklar torofindon ha-
yata kegirilon digor amoliyyatlar onlardan ayrilmisdir). Bank
amoliyyatlarmin yalniz Markazi Bank torafindon verilon lisenziya
ilo hoyata kegirilmosinin miimkiinlilyii qanunda gostorilmisdir.
Kreditorlarin hiiquglarinin miidafiasini tomin etmok mogsadilo
«Banklar vo bank foaliyysti haqqinda» ganun vo digar aktlarda
mioyyan toloblor irali siirilmiisdiir. Bu tolobloro  kredit
togkilatinin yaradilmasi vo lisenziyalasdirilmasi zamani bir sira
kredit toskilatinin geydiyyata alindigi tarixdon etibaron minimal
foaliyyat middatinin 2 il olmasi, kredit toskilati tasisgilarinin
mosuliyyati  aid  edilir.  Kredit  toskilati  tasisgilorinin
mosuliyystinda gostorilir ki, bankin geydiyyata alinmasindan 3 il
sonra schmdarlarin bankin torkibindon ¢ixmaq hiiququ yoxdur.

Kredit toskilatinin foaliyyatinin geydiyyati vo lisenziyalas-
dirllmas1 qaydast Markozi Bankim hor biri kredit togkilatinin
yaradilmasiin ayri-ayri aspektini nizamlayan ¢oxsayli normativ
aktlar1 ilo tonzimlonir. «Kredit toskilatlarinin geydiyyata alinma
qaydast vo bank faaliyyatinin lisenziyalasdirilmasi haqqinday»
tolimatin  nosri  ilo  Morkozi  Bank miixtalif  sonadlorin
molumatlarini  birlogdirdi. Bundan basqa homin tolimatda
«Banklar vo bank foaliyysti haqqinda» Qanuna edilon
doyisikliklor oks olunmusdur.

Yeni banklarin yaradilmast masalalori homginin Markazi
Bankin «Kredit toskilatlarinin  foaliyyatinin  tonzimlonmasi
qaydas1 haqqinda » tolimatinin miixtolif miiddealart ilo do
tonzimlonir. Bu, har seydon ovval kredit togkilatinin nizamnamo
kapitalinin minimal hacmina olan toloblorindon ibarstdir. ©gor
kredit toskilati tosisgilorindon biri digor kredit toskilati olarsa,
onun yeni yaradilan kredit toskilatinin Kapitalinda istirakinin
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hocmi Markazi Bankin tolimatinda oks olunmus investisiya ti¢iin
maksimal hacm normativlori ilo mohdudlasdirilir.

Morkozi Bank torofindon kredit toskilatlarinin lisenzi-
yasinin lagv edilmasi gaydasi ilo slagadar olan normativ aktlarin
asas hissasi «Banklar va bank faaliyysti hagqinda» qanununda oks
olunmusdur.

Beloliklo, bank sisteminin normal faaliyyati ti¢iin normativ
baza yaradilir vo timidvariq ki, bank Xxidmotlorinin diinya
saviyyasina uygun olmasina nail olacagiq.
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FOSIL 2. KOMMERSiIYA BANKLARININ
OMOLIYYATLARI

2. 1. Kommersiya banklarin amoliyyatlarmm mabhiyyati

Miiasir kommersiya banklar: bilavasito miiassisalora vo
toskilatlara, eloco do ohaliys, yoni miistarilorina xidmat gostoran
banklardir. Kommersiya banklar1 bank sisteminin ssas halqgasi
kKimi ¢ixis  edir. Miilkiyyat formasindan asili  olmayaraq
kommersiya banklar1 iqtisadiyyatin miistoqil subyektloridir.
Onlarin mistarilorlo miinasibati kommersiya xarakteri dasiyir.
Kommersiya banklarinin faaliyystinin asas moagsadi maksimum
galirin alds edilmasindan ibaratdir.

Bank qanunvericiliyino oasason bank fiziki vo hiiquqi
soxslarin pul vasaitlorini calb etmok, onlari qaytarilma,  6dan-
clik, muddatlilik sortlori ilo 6z adindan vo 6z hesabina yer-
losdirmok vo mistorilorin tapsirigi ilo hesablasma amoliyyatlarini
hoyata kecirmok hiiququna malikdir. Beloliklo, kommersiya
banklart mistoriloro kompleks sokildo xidmat gostorir, bu isa
onlar1 mohdud sayda maliyys omsliyyatlari vo Xidmatlori géstoran
bank olmayan (qeyri-bank tipli) xiisusi kredit toskilatlarindan
forglondirir. Bankdan forgli olaraq kredit toskilatlari yalniz bazi
bank amoliyyatlarini hoyata kegirir.

Kommersiya banklari asagidaki funksiyalari hoyata kegirir:
¢ vosaitlorin depozits calb edilmasi;

¢ vosaitlorin yerlogdirilmasi (investisiya funksiyasi);
¢ miistarilors kassa-hesablagsma xidmatinin gostorilmasi.

Kommersiya banklart bir torafdon sorbast vasaitlorin calb
olunmasi ilo masgul olan, digar torafdon iss hamin calb edilmis
vosaitlor hesabina miiassisalorin, toskilatlarin va ohalinin muxtalif
maliyya ehtiyaclarinin ddonilmasini hoyata kegiron xiisusi kredit
idaralari kimi ¢ixis edir.

Kredit resurslarinin calb edilmasi vo yerlogdirilmasi {izro
bank omaliyyatlarmin iqtisadi  oesasmm1  pul  vesaitlorinin
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formalagmas1 toskil edir. Bu prosesi toskil edorok kommersiya
banki colb olunmus kredit ehtiyatlariin somarali  sokilds
yerlogdirilmasini tamin edon kommersiya miiossisasi kimi ¢ixis
edir.

Son illar respublikamizda oldugu kimi diinya bank
tocriibasinds do miitoxassislor ziddiyyat toskil edan iki snonsnin
olmasini geyd edir:

1. bank foaaliyyatinin universallagdirilmasi;

2. bank faaliyyatinin ixtisaslagdirtlmasi.

Ononavi olaraq bu va ya digar amoaliyyatlarla masgul olan
kommersiya banklar1 qarisiq foaliyyst sferalarina daxil olur.
Belaliklo, kommersiya bankinin névii (universal, sahavi, Xiisusi
toyinatli, regional vo s. ) onun hoyata kecirdiyi omoliyyatlarin
mozmunundan, eloco do 6lke igtisadiyyatinin,  kredit
minasibatlorinin,  pul vo maliyysa bazarlarmin inkisaf
saviyyasindan asilidir.

Qarb 6lkalarinin oksariyystinin kommersiya banklari hal-
hazirda ki¢ik sormayos edorok iri sirkoto kimi biitin noév
miistorilorin maliyys tolobatlarinin 6donilmasi magsadilo miixtolif
amaliyyatlarin aparilmasini hoyata kegirir.

Onlara aiddir:

. depozit hesablarinin agilmasi;

. vosaitlorin nagdsiz kogiliriilmasi;

. amanatlarin gabulu;

. miixtolif ssudalarin verilmasi;

. giymatli kagizlarin alinib-satilmast;

. etibarnamo tizra amoaliyyatlar;

. qiymatli osyalarin seyflords saxlanilmasi va s.
Kommersiya bankinin omoliyyatlar1 bank funksiyalarinin
tocriibado totbigindon ibarotdir. Qanunvericiliys osason bank
omoliyyatlarina asagidakilar aid edilir:

~No ok, WwN -
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Fiziki va hiiqugi soxslorin pul vasaitlorinin talob oluna-
nadak va miiddatli depozitlars calb edilmasi;

Xususi vo calb edilmis vosaitlor hesabina kreditlorin
verilmasi;

Fiziki va hiiquqi soxslora hesablarinin agilmasi vo oamo-
liyyatlarin aparilmast,

Miistarilorin, 0 ctimlodon miixbir banklarin tapsirigina
asason hesabatlarin togdim olunmast,

Pul wvosaitlorinin, veksellorin, 6donis Vo hesablasma
sonadlorinin inkassasiyast Vo miistoriloro kassa Xxid-
matinin gostarilmasi;

Miilkiyyatci Vo ya vosaitlorin soroncamgist ilo mii-
gaviloaya asason pul vosaitlorinin idars edilmasi;

Fiziki va hiiquqi soxslordon nagd vo ya nagdsiz for-
mada xarici valyutanin alinib va satilmast;

Moveud ganunvericiliys miivafiq olaraq giymatli
metallarla amoliyyatlarin hoyata kegirilmasi;

Bank zomanatlorinin verilmasi.

Bundan basqa Morkozi Bankin ganunvericiliyino miivafiq
olarag kommersiya banklar1 yuxarida qeyd edilmis bank
omaliyyatlart ilo yanas1 asagidaki omoliyyatlart da hoyata
kecirmok hiiququna malikdir:

¢ Uciincii soxslorin ovozino dhdaliklorin pul formasinda

¢
¢
¢

¢

hoyata kegirilmasini nozards tutan zomanatin verilmasi;
Uciincii soxslordan dhdoliklorin pul formasinda hayata
kegirilmasini talob etmak hiiququnun slds edilmoasi;
Maslohat vo informasiya xidmatlorinin gostarilmasi.
Fiziki va hiiquqi soxslora sanad vo giymatli vosaitlorin
saxlanmasi tigiin seyflorin icarays verilmasi;

Lizing amoliyyatlari.

Kredit toskilati homginin ganunvericiliys asason ona hii-
quqi soxs olaraq verilmis digor omoliyyatlar1 kegirmok hiiququna

malikdir.

Biitiin bank omoliyyatlari manatla, Markozi Bankin

miivafiq lisenziyast oldugu halda iso Xxarici valyutada hoyata
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kegirilir.

Kredit toskilatina (0 ciimlodon kommersiya banklarina)
istehsal, ticarot vo sigorta foaliyyati ilo moasgul olmaq gadagan
olunur, daha dogrusu, bu omaliyyatlar1 qeyri-bank no6vli
omoaliyyatlara aid etmok lazimdir.

«Banklar va bank faaliyysti hagqinda» Qanunun yuxarida
geyd edilmis miiddoalarinda bank omaliyyatlar1 vo xidmatlori
haqqinda geyd edilir. Milli igtisadi adobiyyatda bir ¢ox hallarda
bu anlayiglar arasinda forq goyulmur. Bununla bels, bank
xidmatlarinin torifi «kiitlovi amoliyyatlar» Kimi verilmisdir. Lakin
belo torifdo xidmotlorin bank omoliyyatlarindan forgi izah
olunmur. Bununla yanasi, yalniz «miistori - bank» gqarsiligh
miinasibatlori ¢arcivasinds bank xidmatlorindan bshs oluna bilor.
Mbohz miigtarinin  mévcudlugu bankin amaliyyatlarii  onun
xidmoti kimi noazordon kecirmays imkan verir. Belaliklo, bank
xidmati - miistorinin miioyyoan tolobatinin 6donilmosini hoyata
kegiran bir va ya bir nega bank amoliyyatlarindan ibaratdir.

Bundan olave, kommersiya banklarinin xidmatlorini mii-
ayyan oOdonis miigabilinde miistorinin  monafeyino vo onun
tapsirigi ilo bank oamaliyyatarinin kegirilmosi kimi do gostormok
olar.

Bank xidmetinin asas xiisusiyyatlorine asagidakilar aiddir:

¢ Xidmotlorin geyri-maddi mahiyyati;

4 Banklarda idars edilon pul vasaiti ehtiyatlar yaradilir;

¢ Bank omoliyyatlari vo xidmatlorinin kegirilmasi ga-

nunvericiliklo tanzimlonir;

4 Yeni bank xidmotindo miistori miistosna hiiquqlara

sahib deyil;

4 Eyni bir bankin biitiin filiallar1 eyni bank samoliyyatlari

va xidmatlarini yerina yetirir.

Qeyd etmok lazimdir ki, Markazi Bank ganunvericiliys
miivafiq olaraq kredit toskilatlarina miiqavilolor baglamaq vo
bank xidmoatlori bazarinda inhisargiliq yaradilmasina istigamot-
lonmis foaliyyat gostormok gadagan edilir. Kredit toskilatlarinin
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nizamnamo Kkapitali sshmlorin oldo edilmasi, eloco do kredit
toskilatlariin faaliyyatins nazarst edan

miiqavilalorin baglanmasi inhisar sleyhino gaydalarla ziddiyyat
toskil etmoamolidir.

Bankin miistarisi.

Oksar olkalarin ganunvericiliyino osason bankda hesab
acmis Vo onlarla hiiquqi miigavilo baglamis istonilon (rezident vo
ya qeyri-rezident) fiziki va hiiquqi soxslor bankin miistorisi hesab
edilir. Miiqavilonin baglanmasi soraiti miihiimdiir. Masalan,
Boyiik Britaniyada bankda bir dofo mioyyan bir xidmot
gostarilmis saxs hiiquqi cohatdon onun miistorisi hesab edilmir.

Bankin miistari ilo miiqavilasi.

Respublikamizda kommersiya banklar1 vo onlarin miis-
torilori arasindaki miinasiboatlor ganunla nazords tutulmus gayda
moveud oldugu halda miiqavilo asasinda nizamlanir. Miigavilo
bank vo miistorinin amokdasliginin osas miiddealarini miioyyan
edir. Miigavilaya asason bank va miistarinin isgiizar miinasibatlori
qarsihigh etibar asasinda qurulur. Bank rasmi sokildo miistoriya
xidmot gostorir, onun tapsiriglarint yerino yetirmays o6hdolik
gotiiriir vo miistarini amin edir Ki, bank isgilorinin Saristasine vo
onlarin yiiksok pesokarligina etibar etmok olar.

Miiqgavilods kredit vo depozitlor iizro faiz dorocasi, bank
xidmatlorinin haqqt vo onlarin yerins yetirilmo miiddati, 0 cimladan
Odonis sonadlarinin islonmo miiddsti, miqavilo sortlorine amal
Olunmamasi halinda toroflorin - miilkiyyat 6hdoliyi, eloco do
miiqavilonin logv olunma qaydasi vo onun diger mithiim sortlori
geyd edilmalidir.

Mistari torafindon bankin niimayandsliklorinds pul ve-
saitloring, giymatli kagizlara va digor giymatli ogyalara soroncam
vermo hiiquglart onlarin logv oOlunmasit Vo dayandiriimasi
haqqinda Xiisusi yazili tolimatin daxil olmasinadok qiivvadadir.
Niimayandolik 6z vasaitlorina soroncam verms hiiquqlarina edilon
doyisikliklori bankin onlar haqqinda yazili xobordarliq almasindan
sonra qiivvaya minir. Bu zaman miistori banki miihiim shomiyyat
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kosb edan biitiin molumatlar vo onun hiiquq gabiliyyati (masalon,
mistorinin hoddi buluga ¢atmasi) haqqinda dorhal xsbordar
etmayi 6z 6hdasina gotiiriir.

Kreditlor, depozitlor vo amaliyyatlar tizro komissiya 6do-
niglori tizra faiz daracalari ganunda bu barads moalumat olmadigi
halda kredit toskilati ilo miistari arasinda qarsiliqli raziliq asasinda
miiayyan edilir.

Kredit toskilati bu miigavilonin qiivvads olma miiddatini
birtarofli qaydada doyismok hiiququna malik deyil. Miistori banka
0z iddiasini yalniz 6z hesabinda olan vasaitlor hacminds, hamin
valyutada va ciddi sokildo miizakira olunmus hallarda irali siira
bilar.

Bank hesablari.

Demok olar ki, biitiin 61kalords bank vo miistarinin hiiquqi
cohotdon qarsiligli miinasibatlori hesabin agilmasindan sonra
baslanir. Respulikamizda miistarilor kommersiya bankinin razilig
asasinda (ganunda digar bir hal nazardo tutulmamigsa) istonilon
sayda vo valyutada hesablagsma, depozit vo digar hesablar agmaq
hiiququna malikdirlor. Masalon, hiiquqi soxs olan miistori osas
foaliyyat sahosi tiizro bir nego hesaba sahib ola bilor. Bu
hesablardan biri do hesablagma hesabidir. Bu hesab mohsulun (is,
xidmot) satisindan oldo edilon galirin  hesablanmasi, mal
gondaran, is vo Xxidmatlor iizro hesablasmalar, diger 6danislorin
hesabatlar1 vo biidco hesabatr tigiin istifads edilir. Hesablasma he-
sabindan olavo bankin miistorisi homginin depozit, ssuda vo xarici
valyutada olan digar hesablara da sahib ola bilor.

Bank torofindon hesablarin agilmasi, aparilmasi Vo bag-
lanmasi qaydalar1 hom ganunlar, ham do Markazi Bank torafindan
tolimatlarla miioyyon edilir. Kommersiya bankinin, onun
rohbarlorinin  vo digor vozifali soxslorinin homin qaydalarin
pozulmasina géra masuliyyati ganunlarla miioyyanloasdirilir.

Diinyanin bir sira 6lkalorinds mistori bankdan 6z hesabi
iclin «xtisusi rejimy» totbiq edilmasini tolob eds bilar. Xiisusi
recim anlayisi dedikds, adoton bankda miistorinin pogt
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yazigmasinin SaXlanmasi basa disiilir. Bu miistorinin biitiin
pogtunun bankda galmasinda va onun oradan soxsan 6zii Vo ya
etibar etdiyi soxslorin gétiirmasinds maraqli oldugu zaman bas
vera bilor. Hesablara xiisusi recim vasitasilo xidmot géstorilmosi
adi hesablara nisbaton boyiik bank Xarclarini tolob edir, bu
sababdon do Xiisusi hesabin olmasi bir gayda olaraq yalniz bank
rohbarliyinin icazasi asasinda hayata kegirilir.

Banklar hesabin baglanmasi masalosine Xiisusi diggst
yetirirlor. Bir gayda olarag hesab tiizro omaliyyatlarin uzun
miiddat  Kegirilmomasi naticosindo ona «horokoatsiz  hesab»
kategoriyas1 verilorok baglanilir. Yerli ganunvericilikdon asili
olaraq miioyyan miiddat orzinds «harokatsiz» hesablar miisadira
edilmis elan olunur va dovlst Xxazinasina verilir. Bazi 6lkslorda
ganunvericilik  (mosalon, Boyiik Britaniyada «Miilkiyyatin
miisadira edilmasi haqqinday» Qanun) bankdan vesaitlorin dovlsto
verilmasindan avval hesabin sahibinin agkar edilmasi tiglin zoruri
saylarin gostarilmasini tolob edir (adston bu, gazetlords elanlarin
darc edilmasi vasitasilo hoyata kegirilir).

Banklararasi omaliyyatlarin Kegirilmasi prosesinds qiiv-
vada olan ganunvericiliys miivafiq olaraq kommersiya banklari
bir-birino vosaitlorin calb edilmasini vo depozitlorin kreditlor
soklindo yerlosdirilmasini, miixbir hesablarinin yaradilmasi
vasitosilo hesablagmalarin aparilmasint  vo Morkozi  Bank
torofindon verilon lisenziyalarla nozords tutulmus digor qarsiliqh
omoaliyyatlarin aparilmasini hoayata Kegirirlar.

Kommersiya banklari har ay Morkazi Banka Azorbaycan
Respublikasi arazisinds va xaricds agilmis yeni miixbir hesablar
haqqinda malumat verir.

Kommersiya banki ilo Markoazi Bank arasinda korrespon-
dent miinasibatlor do miigavilo asasinda hoyata Kegirilir. Kredit
toskilatinin  hesablarindan  vasaitlorin  kogiiriilmasi  ganunda
nozords tutulmus hallardan basqa onun saroncami Vo ya raziligi
osasinda hoyata kegirilir. Miistarilorin kreditlosdirilmosi vo 6z
tizorino  gotiirdiiyli  6hdoliklorin  yerino  yetirilmasi  iigiin
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kommersiya bankinin vasaitlori kifayst godor olmadigda kredit
aldo olunmasi tigtin Markozi Banka onun miiayyan etdiyi sortlor
osasinda miiraciat edo bilar.

Qanunvericiliys miivafiq olarag miigavilo baglayarkon
kredit toskilati fiziki vo ya hiiquqi soxsin tolobins osason 6z
maliyys hesabati haqqinda molumati, miihasibat balansi, 0
climlodon kegan il ti¢iin auditor gorar1 va cari il ti¢iin ayliq mii-
hasibat balanslarin1 togdim etmolidir. Molumatin  verilmasi
qaydasmin pozulmasi va ya geyri-diizgiin malumatin verilmasilo
miistori vo investorlarda yanlis fikir yaratmaq cohdine gora kredit
toskilat1 qlivvada olan ganunvericiliys asasan moasuliyyat dasiyir.

Belalikla, bir cox kommersiya banklari miiasir soraitds 6z
mistarilorina (ham fiziki, ham do hiiquqi sexslora) genis hacmda
amoaliyyat vo Xxidmatlor toklif edir. Universal novlii kommersiya
banklart ohalinin, tasarriifat toskilatlarinin, firma va sirkatlorin pul
vasaitlorinin calb edilmasi, kredit ehtiyatlarmim yerlosdirilmasi, pul
hesablarinin togkili vo idars edilmasi {izra funksiyalar hoyata kegirir,
miistoriloro miixtolif bank omoliyyatlari vo xidmatlori gostorir.
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2. 2. Banklarm aktiv va passiv amaliyyatlari, onlarin
novlari va igtisadi mazmunu

Bazar iqtisadiyyat1 soraitinds kommersiya bankinin biitiin
amoliyyatlarmi sorti olaraq tig asas grupa bolmak olar:

¢ passiv omaliyyatlar;

¢ aktiv amoliyyatlar;

¢ aktiv-passiv omaliyyatlar.

Azorbaycanin  bank  tocriibasindo do  kommersiya
banklarinin amoliyyatlar1 adaton {i¢ qrupa boliiniir.

1. Passiv amaliyyatlar — voasaitlorin banka calb edilmasi,
bankda ehtiyatlarin yaradilmasi iizro omoliyyatlardir. Passiv
oamoliyyatlarin bank {iglin shomiyyati ¢ox boyiikdiir.

Bazar iqtisadiyyati soraitindo bank passivlorinin for-
malasmas: prosesi, onlarin maksimum qruplasdirilmasit Vo
bununla slagadar olarag kommersiya bankinin ehtiyat potensialini
yaradan pul vesaitlori Xiisusi ohomiyyat kasb edir. Aydindir Ki,
bankin sabit ehtiyat bazas1 ona ssuda vo digar aktiv omoliyyatlar
hoyata kegirmoyoa imkan verir. Bu sobabdon hor bir kommersiya
banki 6z ehtiyatlarint artirmaga cohd gostarir.

Bankin passiv omaliyyatlarmna aiddir:

1. hiiquqi vo fiziki soxslorin hesablasma vo cari hesab-

larina vosaitlorin calb edilmasi;

2. votondaslara, miiassisa Vo toskilatlara miiddatli hesab

acilmasi;

3. giymatli kagizlarin buraxilmasi;

4. digar banklardan alds edilmis istigrazlar va s.

Vasaitlorin calb edilmasi ilo bagl olan biitiin passiv bank
omoaliyyatlar1 iqtisadi mazmunundan asili olaraq asagidakilara
boliiniir:

¢ Depozit (banklararasi1 kreditlorin alinmasi da daxil

olmagla);

¢ Emissiya (paylarin vo ya qiymotli kagizlarin yerlos-

dirilmasi).

Bankin ehtiyatlar1 istiqraz tizra vesaitlordon vo bankin
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Xiisusi Kapitalindan ibaratdir. Bankin xiisusi kapitali banka mi-
vaqqati calb edilmis istigraz vesaitlorindan forgli olaraq bilavasits
banka aid olan vosaitlordir. Bankin Xxiisusi Kapitali digor
miiassisalarin kapitalindan onunla forglonir ki, banklarin Xxiisusi
kapitali biitiin kapitalin 10%-ni toskil etdiyi halda, miiossisalords
bu rogom 40-50%-o yaxin olur. Bankin xiisusi Kapitali bir nego
hayati oshomiyyatli funksiyan1 yerins yetirir.

Miidafia funksiyasu.

Bank aktivlorinin shamiyyatli hissasi (toxminan 88%)
mustorilor torafindon maliyyslosdirilir. Bu sababdon bankin
sohmdar kapitalinin vo onlarla eynilosdirilon vosaitlorin osas
funksiyast miistorilorin  maraqlarinin miidafiasindon ibaratdir.
Xiisusi kapitalin miidafio funksiyasi bankin logv edilmasi zamani
miistoriloro  kompensasiyalarin  6donilmoasi  imkani  demokdir.
Xiisusi kapital gozlonilmoz xarclorin  yaranmasi tohliikasina
baxmayaraq bankin faaliyyat gostormasine imkan veran ehtiyatin
yaradilmast yolu ilo bankin 6doma gabiliyystinin gorunmasina
sorait yaradir. Nozoro almaq lazimdir ki, bankda bu sobobdon
yaranmis ziyanin oksar hissasi bankin hesabina deyil, cari aktivlor
hesabina 6donilir. ©ksar firmalardan fargli olaraq bankin 6domo
gabiliyyati xiisusi kapitalin bir hissosi ilo tomin edilir. Sohmdar
kapitalina toxunulmayan miiddatds, yani, aktivlorin doyori ilo
ohdaliklorin mobloagi borabor olan zaman bank 6domo gabiliyyatli
hesab edilir. Lakin bu nov yanasma torzi hor zaman mdvcud
Oolmamugdir.

Bank kapitalinin miidafio funksiyasiin mazmunu bu giin
xisusilo aktualdir. Belo ki, respublikamizda depozitlorin
sigortalanmasinin  somarali sistemi halo ki, formalasmamisdir,
digor torofdon iso geyri-sabit igtisadi voziyyat, bank sektorunda
koskin rogabst, uygun molumat bazasinin olmadigina gors
agressiv. bank  siyasotinin  hoyata  kegirilmasi, pesokar
miitoxassislorin azligi vo digar negativ amillor miiflislosmays vo
miistorilorin vasaitlorinin itirilmasine gatirib ¢ixarir. Bu sobabdon
6lkamiz tigiin xisusi kapitalin mévcudlugu bankin etibarliliginin
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ilkin sortidir.

Operativlik funksiyast.

Ugurla iso baslamaq ticlin banka torpaqlarin, binalarin,
avadanlhigin oldo edilmasi, eloco do gozlonilmoz ziyanin bas
vermasi hallar1 Gigin maliyys ehtiyatlarinin yaradilmasi1 magsadilo
istifado edilon ilkin kapital gorokdir. Bu moagsadlor tiglin Xiisusi
kapitaldan istifado edilir.

Tanzim etmak funksiyasu.

Bankin xiisusi vasaitlori amaliyyatlar vo miistarilorin ma-
raglarimin  miidafio funksiyasi ilo yanasi tonzimloyici funksiya
rolunda da ¢ixis edir. Tonzimlayici funksiya banklarin ugurlu
sokildo foaliyyat géstormasi iiglin comiyyatin imumi maragini
nozors alaraq dovlot orqanlara Kegirilon omoliyyatlara nazarst
etmok imkani veran ganun vo gaydalarla foaliyyst gostarir.

Ayri-ayr1  kommersiya banklarinin  bank ehtiyatlarinin
qurulusu oOnlarin ixtisaslasma Soviyyasindon vo ya oksino
universallasmasindan, foaliyyat Xiisusiyyatlorindan, ssuda eh-
tiyatlar1 bazarinin vaziyyatindon vo digar amillordon asilidir.
Mosalon, qisamiiddatli kreditlogdirma {izro amoaliyyatlar hoyata
kegiron universal kommersiya banklari, calb edilmis ehtiyatlarin
osas novii kimi  qisamiiddatli  depozitlordon istifado edir.
Investisiya banklar iso, giymatli kagizlarin alisindan, dévlot vo
sohmdar sirkatlorin vo miiassisalorin Xiisusi mogsadli fondlarin
kapital yatirimlar1 ti¢iin nazordo tutulmus vo digor kredit vo
maliyys institutlarindan oldo edilmis uzunmiiddatli istigrazlardan
istifado edir. Istisna deyil ki, kommersiya banklar1 inkisaf etdikca
Vo foaliyyat sahasi genislondikco on etibarli mistarilorinin
hesablarma ssuda mobloagini kdgiirma yolu ilo kreditlor verarok
ehtiyatlar yaradacaglar. Bu nov amoliyyatlar yalniz bankin 6domo
gabiliyyatinin gorunmasina riayst olunmasi sorti ilo hoyata
kegirilir.

Bankin xiisusi vosaitlorinin qurulusu kemiyyat torkibi tizro
yekcins deyildir va bir il arzindo bir sira amillordon, xisusils,
bank torofindon alds edilon galirin istifado xarakterindan asili
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olaraq doyisir.

Azorbaycan banklarinin (sshmdar banklar) nizamnama
kapitali asason sohmlorin 6danilmasindan daxil olan vasaitlor
hesabmna formalasir. Bununla belo kapital yalniz pul vosaitlori
Odonislori hesabma deyil, homginin maddi vo geyri-maddi
aktivlar, eloco do tigiincii soxslorin giymatli kagizlari hesabina
formalagir. Tocriiba Xarakterli molumatlarin tohlili gostorir ki,
bozi banklarda bankin maddi aktivlor nizamnams Kapitalinin
70%-ni toskil edir, bu iso bank torofindon onlarin kreditlogsdirma
ehtiyatlar1 kimi istifadasi tizro imkanlarini azaldir vo onun 6demo
gabiliyysatinin saviyyasini asag salir. Eyni hal geyri-maddi aktivlorin
bankin nizamnamo kapitalinda ohomiyyatli hisso toskil etmosi
zamam da yaranmisdir.

Son illor banklarda nizamnams Kkapitalin1 yaradan pul
vasatlorinin torkibindo xarici valyuta, eloco do giymatli kagizlar
artmaqdadir.

Bankin xiisusi kapitali onun aktiv omolyyatlarinin hac-
minin artirilmasinin osasimi togkil edir. Bu sababdon har bir bank
tigtin onun aktivlorinin artirilmasi monbalorinin tapilmas: oldugca
mithiim ohomiyyat kosb edir. Homin monbolor kegmis illorin
bolisdiirilmomis galiri, bank ehtiyatlar da daxil olmagla giymatli
kagizlarin olava buraxiliginin yerlosdirilmasi va yeni schmdarlarin
calb edilmasi ola bilar.

Xiisusi kapitalin idaro edilmasi passivlorin sabitliyinin va
banklarin golirliliyinin tomin edilmasindo miihiim rol oynayir.
Bankin soxsi kapitalinin idaro edilmasi vasitolorindon biri do
divident siyasatidir. Qeyri-sabit maliyys vaziyysti va fond
bazarinin inkisaf etmadiyi soraitdo bir ¢ox respublika banklari
soxsi Kapitalin artirllmasini golirin toplanmas: vasitasilo hayata
kegirir. Dividentlorin Kkapitallasmas1 bir ¢ox hallarda sohm
kapitalinin artirilmasi ti¢lin an asan vo bahali vasitadir. Bununla
yanasl, bir sira banklar miiayyon etmislor ki, onlarin sohmlarinin
mozonnasi ddonilon dividentlorin saviyyasindon asilidir, Yyani,
dividentlorin artmasi sshmloarin mazonnasinin do artmasina Sabab
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olur. Belalikls, sshmlorin yiiksok golirliliyi kapitalin olave
sohmlarin satis1 vasitosilo artmasini asanlasdirir.

Iri banklar pul ehtiyatlarinin colb edilmasinin somaroli
vasitosi kimi sohmlorin emissiyasindan genis istifado edir.
Kommersiya banklari hom sado sshmlorin, hom do imtiyazli
sohmlorin emissiyasim1 hoyata Kegirir. Imtiyazli sehmlor in-
vestisiya obyekti olaraq sado sshmlara nisbaton daha az risklidir,
lakin onlar tzro dividentlorin saviyyssi sado sohmlor iizro
6danilon dividentlorin orta saviyyasindon azdir. Bank kapitalinda
imtiyazli sohmlarin pay1 sado sshmlora nishoton ¢ox azdir. Bir
¢ox hallarda Respublikada foaliyyat gostoron bozi banklar 6z
omokdasglarina imtiyazli sshmlor soklinds illik miikafatlar verir.
Bazarda imtiyazli sshmlora olan talob ¢ox asagidir, ¢ilinki iri
investorlar bankin idaro edilmasinds foal istirak etmoys iistiinliik
verir. Lakin bu problemi konversiyali imtiyazli sohmlorin
buraxilmasi ilo hall etmok miimkiindiir. Respublikamizda iqtisadi
voziyyatin  sabitlosmasi  etibarli, uzunmiiddatli alotlors, o0
ciimlodon imtiyazli sshmlars olan tolobatin artmasina 6z tasirini
gostaracakdir.

Motobor iri banklarin 6z sohmlarini fond bazarinda
yerlogdirmok imkanlar1 vardir. Onlar sshmlarin mozonnasina tasir
edorak va dividentlorin saviyyasini miiayyanlosdirarok olave galir
oldo edilmasi magsadilo samarali omoliyyatlar hoyata kecirirlor.
Kigik banklar ii¢iin iso olaveo ehtiyatlarin sohmlor buraxilmasi
vasitosilo  artirilmast  imkanlari ~ kifayst godor  miirokkabdir.
Omanateilorin ehtiyatlarii calb etmok soxsi kapitalin artirilmasindan
daha ucuz va magsadouygundur.

Xarici olkalorin tacriibosinds Xiisusi Kapitalin artirilmasi
{iciin istiqraz veragolorinin buraxilmas: genis yayilmisdir. inkisaf
edon bank 06z omoliyyatlarini maliyyslosdirmok {igiin daim
uzunmiiddatli kapitala ehtiyac duyur. Bu tolobat istigraz
varogalorinin - girovdan  ¢ixarilmasinin - maliyyalosdirilmasi
vasitosilo ddonilir. Olkemizds bu tocriibo halolik genis viisot
almamisdir.
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Colb edilmis vasaitlor bank ehtiyatlarinin qurulusunda
iistlin yer tutur. Diinya bank tocriibasinds biitiin calb edilmis
vasaitlor depozitloro vo digor colb edilmis vosaitlora boliniir.
Kommersiya banklarinin calb edilmis vosaitlorinin asas hissasini
depozitlor togkil edir.

Qeyd etmok lazimdir ki, depozitlor yalniz Markazi Bankin
lisenziyasina miivafiq olarag bu clr omoliyyatlart hoyata
ke¢irmays hiiququ olan banklar torafindon gobul edilo bilor.
Banklara votondaslarin vasaitlorinin depozits calb etmok hiiququ
geydiyyat tarixindon minimum 2 il sonra verilir. Depozitlora
vasaitlorin colb edilmasi yazili sokildo vo iki niisxads (biri
amanatgiya Verilir) olmagla miigavilo ilo resmilogdirilir. Banklar
oamanatlorin gorunmasmi vo investorlar qarsisindaki 6hdsliklorini
vaxtinda yerina yetirmoyi tomin edir.

Digoar calb edilmis vosaitlor banklar torafindan istiqraz
soklinds vo ya 6ziiniin borc 6hdsliklorinin pul bazarinda satisi
yolu ilo olds edilon ehtiyatlardan ibarstdir. Onlar depozitlordon
bazarda miisabigo osasinda oaldo edilmasi ilo farglonir vo asason iri
banklar torofindon istifads olunur.

Miiasir bank tacriibasi ¢oxlu sayda depozitlari farglondirir.
Bunlar asagidakilardir:

4 tolob olunanadak depozitlor;

4 miiddotli depozitlor;

4 omanot yatirimlari;

4 qiymotli kagizlara yatirimlar.

Depozitlori homginin miiddatins, amanatgilorin névlaring,
vasaitlorin verilmasi va qaytarilmast sortloring, faizlorina, bankin
aktiv omaliyyatlari izro imtiyazlarin alds edilmasi imkanlarina vo
S. gora do tosniflosdirmak olar.

2. Aktiv amoliyyatlar vasitosilo banklar onlarin saron-
camimda olan chtiyatlar1 golir oldo edilmasi tigiin yerlosdirir.
Bankin aktiv omoliyyatlar1 miiassisalorin va toskilatlarin istehsal,
sosial, investisiya vo elmi foaliyyatlorinin qisamiiddstli vo
uzunmiiddatli kreditlogdirilmasi, ohaliys istehlak ssudalarinin
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verilmasi, giymotli kagizlarin oldo edilmasi, lizing, faktoring,
innovasiya maliyyslosdirilmasi Vo kreditlosdirilmasi,
miiassisalarin tosarriifat foaliyystindo bank vasaitlori ilo isgiizar
istirak, digar banklara verilon ssudalardan ibaratdir.

Bankin aktiv omoliyyatlar1 igtisadi mozmununa goro
asagidakilara boliiniir:

4 ssuda omoliyyatlart;

4 hesablasma omoliyyatlari;

4 kassa omoliyyatlari;

4 investisiya vo fond omaliyyatlart;

4 zomanot omaliyyatlari.

Ssuda amoliyyatlar1 borcalana vosaitlorin  middatli,
qaytartlma vo odonclik sortlori asasinda gostorilon amaliyyat-
lardir. Veksellorin alinmasi vo ya veksellorin zomanot olaraq
gabulu ilo olagadar olan ssuda amaliyyatlari hesablasma (ssuda-
hesabat) amoliyyatlarindan ibaratdir.

«Banklar vo bank foaliyysti haqqinda» Qanunda noazoro
almmusdir ki, kredit toskilat1 dasinan vo dasinmaz omlak, dovlot
vo digoar giymatli kagizlar, zomanatlor vo doévlst ganunlarina
miivafiq diger 6hdaliklor zomanot goyulmagla kreditlor togdim
edo bilor.

Ssuda omoaliyyatlarinin novlari kifayat qodor miixtalifdir.
Onlar asagidaki olamatlorino gora gruplara boliiniir:

4 Borcalanin novii;

4 Tominat novi;

¢ Kreditlosdirmo miiddati;

4 Toyinat (kreditlogsdirmo obyektlori);

4 Acilan hesabin novii;

4 Vosaitlorin verilmos gaydas;

4 Ssudanin baglanmas1 metodu;

4 Faizlorin hesablanmasi va baglanmasi qaydasi;

4 Risk doracasi;

4 Rosmilosdirilon sonadlarin novii;

4 Vosaitlorin dovriyyo xarakteri va s.
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Borc alanin néviina gora:

e hiiquqi soxsloro verilon ssudalar: kommersiya toski-
latlarina (miiossisalora, togkilatlara, o ciimlodan ban-
Klara, sirkotlora, firmalara), geyri-kommersiya va
hakimiyyat orqanlarina;

o fiziki soxsloro verilon ssudalar.

Kreditorun néviindon asili olaraq ssudalar tosniflosdirilir:

e Bank ssudalar1 (ayri-ayr1 banklar vo bank konsorsiumlari,
birlosmolari torafindan togdim edilon, bunun sayasinds do
konsorsial adlanan kreditlor yaranir),

e Qeyri-bank kredit toskilatlarinin ssudasi (lombardlarin,
Kiraya montagolarinin, gqarsiligh yardim kassalarinin,
kredit kooperativlarinin, tikinti comiyyatlarinin, toqatid
fondlarinin vs S. );

o Miiassiso Vo toskilatlar torofindon borc alanlara verilon
ssudalar (kommersiya kreditlosdirilmasi gaydasinda vo
ya ohaliys ticarot toskilatlar1 tarofindon verilon mohlatli
0donis ssudalari).

Taminat novii iizra:

1. tominatsiz (blank),

2. tominatli ssudalar (girov, zomanat, zaminlik, sigorta
vasitasilo) mévcuddur.

Bankin tominat tolob etdiyi osas sobob — borcalanin
ssudan1 vaxtinda vo tam olaraq gaytarmaq qabiliyyatinin vo ya
istoyinin olmamasi zamani ziyana dismok riskindon sigor-
talanmaqdan ibarotdir. Kreditin tominati, onun sigortalanmasi
kreditin 6donilmomasi riskini azaldir. Bununla yanasi, kredit
is¢isi Uiglin ssudanin borcalanin goliri hesabina 6danilmasi daha
tistiindiir. Ssudanin tominat1 girov, zomanat, zaminlik, sigorta ola
bilor. Onun kimi miixtalif név aktivlor ¢ixis eds bilar.

Miistorinin kifayst godor tominati olmadigi vo yiiksok
riskli amoliyyatlar {i¢iin ssuda almaq moqQsadilo miiraciot etdiyi
halda bank kreditin sigorta toskilatlarinda sigortalanmasi zamani
onun verilmasinin  mogsadouygunlugu haqqinda masaloni
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nozordon kecirir. Bu amoliyyat «kreditin baglanmamasi riskinin
sigortalanmasi» adini dasiyir. Onu kredit miigavilasi moblogindan
miioyyan faiz aldo edarok sigorta comiyyati hoyata kegirir.

Kreditlosdirma miiddati iizra ssudalar:

e qusamiiddatli (bir giindon bir ilodok olan miiddata verilon
ssudalar);

e ortamiiddatli (bir ildon tig-bes ilodok miiddoto verilon
ssudalar);

e uzunmiiddatli (lig-bes ildon yuxari miiddsto verilon ssu-
dalar) novlors boliintir.

Banklar ssuda verarok onlar1 qisamiiddstli (bir ilodok) va
uzunmiiddatli ssudalara (bir ildon yuxari) bolir. Qisamiiddatli
ssuda miioyyon bir middot {gin (bir ilodok) vo ya talob
olunanadok miiddota rosmilosdirilo  bilor. Talobolunanadok
ssudalar mioyyan bir miiddsto malik deyildir, bank onun
baglanmasini istonilon zaman talob eds bilor. Bu név ssudanin
toqdim edilmasi zamani borc alanin maliyya vaziyyatinin normal
olmast vo onun aktivlorinin qisa miiddot orzinds nagd pula
cevrilma gabiliyyati miiayyanlosdirilir.

Kreditlasdirmo obyektlari iizra:

Respublikamizda ssudalar moagsadli vo magsadsiz ssudalar
olmagla iki yers boliiniir.

Mogsadli ssudalara istehsal prosesinin tominatr {igiin
maddi doyarlorin 6danilmasina verilon kreditlor, cari vasitagilik
amoliyyatlarinin hayata kegirilmasi ti¢iin verilon kreditlor, yasay1s
yerlarinin tikilisi vo alds edilmasi tigiin verilon kreditlor, dovriyya
vasaitlorinin formalasdirilmasina verilon kreditlor va s. aid olunur.

Moqsadsiz kreditloro iso misal olarag miivoqgoti eh-
tiyaclarin 6donilmasi tigiin verilon kreditlori géstormak olar.

Sargi Avropa 6lkalarinin vo Azarbaycanin tocriibasi onu
gostorir Ki, bazar miinasibatlori vo banklarin miistaqilliyi inkisaf
etdikco onlarn kredit yatirimlarinin qurulusu doyisir vo yeni
kreditlogsdirma obyektlori meydana golir. Bu isa 6z ndvbasinda
kommersiya bankinin, eloco do biitiinlilkdo bank sisteminin
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toskilati qurulusuna tasir edir.

Sahavi alamat iizra:

ssudalar banklar tarafindan sanaye, kond tosarriifati, ticarat,
nagliyyat va s. miiassisalors verilon ssudalara boliinir.

Acilan hesab névii iizra:

ayri-ayr1 ssuda hesablarinda toqdim edilon vo ya miis-
torinin bank garsisindaki  6hdaliklorin - miiayyanlosdirilmasini
nozordo tutan xisusi ssuda hesablarinda kreditlosdirmoadon ibarot
olan bir dafalik ssudalar mévcuddur.

Ssudanin baglanmasi metodu iizra:

birdofolik baglanan vo mohlatli 6donislo verilon ssudalar
movcuddur. Mohlatsiz 6donisli  kreditlor miihiim Xiisusiyyato
malikdir: bu kreditloro asason ssuda tizra borcun vo faizlorin
baglanmasi eyni zamanda hoyata kegirilir.

Mohlatli 6denislo verilon ssudalara asagidakilar daxildir:
ssudanin barabor sokildo 6donilmokls baglanmasi (hor ay, har riib
Vo S. ); ssudanin geyri-barabar sokildo 6danilmaklo baglanmasi
(ssudanin baglanmasi ti¢iin 6donisin moblogi miioyyan amillardon
asili olaraq doyisir;artir vo ya azalir); ssudanin geyri-barabor vo
geyri-dovri sokildo 6danilmoklo baglanmasi. Mohlatli 6donisli
ssudanin verilmasi zamani1 miigavilonin qiivvads oldugu miiddot
arzinds ssuda mablaginin hissalorlo 6donilmasi prinsipi foaliyyat
gostorir. Ssudanin bu nov baglanma qaydasi borc alan tgiin
borcun birdofolik 6donilmasi qaydasina nishston daha asandr.
Bank ii¢iin ssudanin dovri olaraq miigavilonin qiivvads oldugu
miiddat orzindo baglanmasi1 daha sarfalidir, ¢linki bu kreditin
dovriyyasini tezlogdirir vo yeni yatirimlar tigtin kredit ehtiyatlarini
azad edir.

Bundan olavs ssudalarin imtiyazli miiddatli vo imtiyazsiz
miiddatli ssudalara boliinmasi do miimkiindiir.

Faizlorin hesablanmasi va bagl

anmasl qaydasma gora
ssudalar asagidaki kimi tasnif edilir:

Ssudanin toqdim edilmasi zamani faizlorinin 6danilmo-

48



sinin saxlanmasi;

Kreditin baglanmasi aninda faizlorin 6doanilmasi va biitiin
istifado miiddati arzinds barabor 6danislorlo faizlorin 6danilmosi
(har riib, yarim ilds bir dofo vo ya Xiisusi olaraq razilasdirilmis
grafik tizrs).

Bundan basqa homginin annuitet 6denisli ssuda, daha
dogrusu, ssudadan istifade miigabilinds asas borcun faizlarlo eyni
zamanda o6donilmasinin hoyata kegirilmasi ilo olan ssuda kimi
anlayis da movcuddur.

Vasaitlorin  dovriyya  xarakteri  iizra  ssudalar
asagidakilara boliintir:

a) movsimi Vo geyri movsiimi,

b) birdafalik vo barpa olunan (revolver, rollever).

Revolver kreditlor grupuna bir gayda olaraq miistarilora
kredit kartlar1 tizro toqdim edilon kreditlor vo ya vahid aktiv-
passiv hesablar iizro overdraft, kontokorrent kredit vo s.
formasinda verilon kreditlor daxil edilir. Buna misal olaraq
istehlak ssudalarinin {i¢ qrupa boliindiiyii (mohlatli  6donisli
ssudalar, revolver vo mohlatsiz 6danisli ssudalar) ABS tocriibasini
gostarmoak olar.

Mohlatli 6denisli kredit faizlorin dovri olaraq baglanma-
smdan ibaratdir. Bir ¢cox hallarda borcalan bu nov krediti mallarin
alinmasi Vo ya digar xarclorin 6donilmasi tigiin oldo edir vo krediti
hor ay borabor hissolorlo baglamaq o6hdoliyi gotiirtir. Kredit
kartlar1 tzro verilon kreditlor vo cari hesablar iizro overdraft
formal olarag mohlatli 6danisli kreditlor grupuna aid edils bilar,
¢linki Kartlar tizra do dovri 6donislor hoyata Kegirilir. Lakin kartlar
bir sira digor Xiisusiyyotloro malikdir ki, bu Xiisusiyyetlor do
kartlar1 kreditlorin ayrica bir grupuna ayirmaga imkan verir.

Mohlatli 6donisli ssudalarin baglanma miiddsti  ABS-da
adaton iki ildon bes ilodok toskil edir. Ssudalarin hacmi genis
migyasda doyisir. Bu nov kreditlor bir ¢ox hallarda kigik
mobloglora verilir, lakin eyni zamanda onlar tizro kreditlosdirma
obyekti avtomobil, yaxta, toyyaro vo doyari 100 min ABS
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dollarindan artiq olan digar iri aliglardan ibarat ola bilar.

Revolver kreditlordon forgli olarag mohlatli - 6donisli
ssudalarin oksariyyati tominatli kreditlordir.

Mohloatli 6donisli kreditlor birbasa bank krediti formasimi
ala bilor. Birbasa bank kreditinin verilmasi zamani bank va
borcalan (ssuda istifadagisi) arasinda kredit miiqavilosi baglanir.
Dolaytr bank krediti bank vo mistori arasinda kredit
miinasibotlorinds vasitoginin oOlmasindan ibaratdir. Adoton belo
vasitaci rolunda parakands satis miiassisalari ¢ixis edir. Belo olan
halda kredit miiqavilasi miistari ilo sonradan bankdan kredit alan
magaza arasinda baglanir. Bu nov kreditlogdirmo formas1 ABS-da
genis yayilmisdir. ABS-da avtomobil alinmasi tigiin verilon
ssudalarin 60%-don ¢oxu dolay kreditdan ibaratdir.

Birbasa va dolay1 bank kreditlogdirilmasi bir sira iistiin vo
monfi cohatlora malikdir. Ik ovvel, birbasa bank kre-
ditlogdirilmasini dolayr kreditlosdirilmoadon farglondiron osas
cohat — kreditlogsdirma obyektini dagiq giymsatlondirmays imkan
veron, ssudanm verilmasinin igtisadi  cohatdon mogsade-
uygunlugunun agkar edilmasinas, onun istifadasins, baglanmasina
foal nozarastin toskil edilmoasindon ibarat olan kredit prosesinin
togkilinin sado olmasidir. Biitiin bunlar siibhasiz ki, bank va
borcalan arasinda kredit miinasiboatlorinin toskilino 6z miisbat
tosirini  gostorir.  Bankin  mdvgeyindon  birbasa  bank
kreditlogdirilmasi ilo alagodar olan neqgativ faktorlara dolay1 bank
kreditlogdirilmasine nisbaton daha yiiksok risk saviyyasi aid edilir.

Respublikamizda miiasir kreditlosdirilmo tocriibasi bir
gadar miirakkabdir. Bunun sababloarins aiddir:

a) ssudanin verilmasindan avvalki moarhalads miistarilarin
krediti 6doma qabiliyyatinin dorin tohlilini he¢ do biitiin
kommersiya banklar1 hoyata kegirmir;

b) krediti 6doma qabiliyyatinin tahlil metodikas1 har
zaman tacriibos talablaring uygun galmir;

C) ssuda iizro tominatin movcudlugu bir ¢ox hallarda
formal xarakter dasiyir.
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Homginin 6lkonin makroiqtisadi vaziyyati (igtisadi, siyasi,
sosial geyri-sabitlik, inflyasiya, 6domos bdéhran1 va s. ) do kredit
prosesinin togkilino negativ tosir gostarir.

Dolay1 bank kreditlogdirilmasi banka risklorin (kredit, faiz,
valyuta, bazar vo s. ) tosirini azaltmaga imkan verir. Masalon,
hiiquqi soxslors (ticarat toskilatlarina, miiaasisalarina, firmalara vo
s. ) verilon ssudalar yiiksok etibarliliq doaracasi ilo borc alanin
(hiiquqgi soxsin) krediti 6dems qabiliyyatini, ssudami tam vo
vaxtinda baglamaq imkanlarini miioyyan etmoys, foal nozaroti
toskil etmoya imkan verir.

Miistori tigiin iso:

a) ssudaya tolobatin yarandigi an (ticarst toskilatinda
uzunmuddatli istifado mohsullarinin alinmasi zamani, masalon
kredit kart1 tizra) onu slds etmasi;

b) ssuda verilmasi ti¢iin onun banka miiraciot etmasine
ehtiyac olmamasi va S. shamiyyat kasb edir.

Gostarilon tosnifat sorti xarakter dasiyir, belo ki, bank
tocriibasinds miioyyanlogdirilmis tosnifata uygun «tomiz halday»
bu vo ya digor ssuda noviini geyd etmok geyri-miimkiindiir.
Bununla yanasi, toqdim edilmis tosnifat ssudalarin miixtalifliyini
oks etdirir, lakin bununla biitiin tosnifat meyarlar1 bitmis hesab
olunmur.

Biitiin kredit omoaliyyatlar1 miistarilorlo baglanmis miiga-
vilaloro miivafiq olarag kommersiya banklari torofindon hoyata
kegirilir. Ssudanin rasmilosdirilmasi ti¢iin miistarilor banka kredit
miiqavilosindon bagqa miiddatli 6hdalik (6hdslik-tapsiriq), girov
Vo ya zomanot 6hdaliyi vo ssudanin verilmasi tiglin arize toqdim
edirlar.

Borcalan torofindon kredit miiqavilasi {izro 6hdaliklors
omoal olunmadiqda kommersiya banki verilmis miiddatli ssudanin
Vo ona hesablanmig faizlorin 6donilmasini tolob etmok hiiqliquna
malikdir. Bundan olave, bank ganunvericilikdo nozards tutulmus
borcun alinmasi tizro biitiin todbirlori hayata kegirmolidir. Sldo
edilmis  kreditlorin  gaytarilmasit {igiin borcalanlarin  6domo
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gabiliyystinin olmadig1 toqdirds (miiflis olmasi) kommersiya
banki bu barads masalo galdirmagq arizasi ils igtisad mohkomasina
miiraciat etmok hiiququna malikdir.

Hesablasma oamaliyyatlari— miistorilorin  hesablarina
vosaitlorin - kogtiriilmasi  va silinmasi  (onlarin  kontragentlor
qarsisinda 6hdoliklarinin 6danilmasi {igiin) tizra amaliyyatlardan
ibaratdir. Kommersiya banklari hesablagmalari Morkozi Bank
torofindon tasbit edilmis gaydalar, forma vo standartlar iizra
aparir, har hansi nov hesablagma omoliyyatinin aparilmasi qaydasi
olmadigda 6z aralarinda raziliga golmokls, beynalxalq
hesablagmalarin aparilmasi1 iSo beynolxalg bank tocriibasinda
gebul edilmis gayda va ganunlara uygun hayata Kegirilir.

Kommersiya banklart miivafiq 6denis Sonadinin oldo
edilmasindon sonraki omaliyyat giiniindon gec olmayaraq
mistarinin vasaitlorini onun hesabma koégiirmalidir. Pul vasa-
itlorinin mdistorinin hesabina vaxtinda vo ya diizgiin kogiirtil-
momoasi vo ya hesabdan silinmomosi zamani kredit toskilati
Moarkozi Banka bu vosaitlorin moblogino vo Moarkozi Bankin
rosmi faiz dorocasino miivafiq olaraq corims faizi 6domalidir.

Kassa amaliyyatlar1 — nagd pul vasaitlorinin gabulu va
verilmasi tizro omoliyyatlardir. Kassa omoliyyatlarin1 daha genis
olaraq nagd pul voasaitlorinin harakati, eloco do pul vasaitlarinin
banklarin miixtolif aktiv hesablarina («kassa» hesab1 va digor
banklarda miixbir hesab1 da daxil olmagla) vo kommersiya banki
mustorilorinin hesablarina yerlosdirilmosi, formalasdirilmasi vo
istifadasi ilo olagodar olan amaliyyatlar kimi ifads etmok olar.

Investisiya amoaliyyatlar1 — bank torafindon 6z vosait-
lorinin miistarok maliyya-tosarriifat vo kommersiya moaqsadlorila
geyri-bank strukturlarimin  giymotli  kagizlart vo paylarina
yatirilmast omoliyyatlaridir. Kommersiya bankinin investisiya
omoliyyatlarinin kredit amaliyyatlarindan forgi ondan ibaratdir ki,
investisiya omoliyyatlariin  Kegirilmosi  tosobbiisii  bankin
mistarisindon deyil, onun 6ziindon asilidir. Bu bankin 6ziiniin
investisiya foaliyyatidir.

Fond amaliyyatlar — qiymatli kagizlarla aparilan omoliy-
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yatlardir.

Fond amoliyyatlarina asagidakilar aiddir:

¢

¢

Veksellorlo aparilan amoliyyatlar (hesablasma vo tokrar
hesablasma omaliyyatlari, veksellorin iddias1 {izra
omoliyyatlar, veksellorin  inkassasiyasi, aksepti,
indossasiyas1 tizro amoliyyatlar, veksel tapsiriglarinin
verilmasi, onlarin saxlanmasi vo horracda satisi iizro
omoliyyatlar);

Fond bircalarinda gqiymotlonon qiymotli Kkagizlarla
aparilan omoliyyatlar.

Zamanoat amoliyyatlar1 — bank torofindon miioyyan ha-
disonin bas vermasi zamani miistorinin ti¢lincti $oXsa borcunu

6domasi

haqqinda zomanoatin  (zaminliyin) verilmosi {izro

omoliyyatlardir. Bu omoliyyatlar banklara hom do komissiya
soklinda do galir gotirir.

Bundan slavs, bank torafindon aparilan aktiv omoaliyyatlara

aiddir:
¢

¢

¢

Risk saviyyasindon asili olaraq — riskli va geyri- riskli
omoaliyyatlar;

Vosaitlorin - yerlosdirilmasi  xiisusiyyatindon (istiga-
motindon) asili olaraq — birincidaracali amaliyyatlar
(vesaitlorin miixbir hesablarda, kassada yerlogdirilmasi
ilo, miigtorilora, digar banklara ssudalarin verilmasi ilo
bagli olan vo bozi digor omoliyyatlar), ikincidaracali
omoliyyatlar (vosaitlorin ehtiyat vo sigorta fondlarina
kogiiriilmasi ilo bagli olan amaliyyatlar) va investisiya
omoliyyatlart (bank vasaitlorinin soxsi giymotli kagizlar
portfelino, asas fondlara yatirilmasi, digor miiassise vo
toskilatlarin tosarriifat foaliyystinds istiraki tizra amaliy-
yatlar);

Galirlilik saviyyasindan asili olaraq — galir gotiran omoaliy-
yatlara (yiiksok galirli vo asagi golirli, sabit golir gatiron
Vo geyri-sabit goalir gotiron omoliyyatlar) va galir
gotirmayan  omoliyyatlara  (nagd pulla  aparilan
amaliyyatlar, miixbir hesabi iizra, Markazi Bankin ehtiyat
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fonduna kogiirmoalor tizrs, faizsiz ssudalarin verilmasi
Uizra, ssudalarin vaxtinin uzadilmasi Vo mohlat verilmasi
tizra amaliyyatlar) boliinir.

3. Banklarin aktiv-passiv amaliyyatlar1 — mdstorilorin
tapsirigl ilo miioyyan o6donis — komissiya miigabilindo hoyata
kegirilon komisyon vo vasitagilik omoaliyyatlarindon ibaratdir.
Bank omoaliyyatlarinin mohz bu qrupu adston xidmoatlor
adlandirtlir. Bu név omoliyyatlara daxili vo beynslxalg he-
sablagsmalarin hoyata Kkegirilmasi ilo slagodar olan hesablasma
omoliyyatlari, mistarilorin tapsirigi ilo bank toroafindon qiymatli
kagizlarin, xarici valyutanin, qiymatli metallarin alqi-satqist {izra
trast omoliyyatlari, sohmlorin  vo istiqraz  varagolarinin
yerlogdirilmasindo  vasitogilik  amoaliyyatlart vo  miistorilora
miihasibat, maslohot xidmatlorinin gostarilmasi vo s. aid edilir.

Komissiya amaliyyatlar: — banklar tarafindon miistarilorin
tapsirigl, onlarin adindan Vo Onlarin hesabina hayata Kegirilon
omaliyyatlardir; banklara komissiya haqglart soklinda golir gotirir. Bu
kateqoriya smoliyyatlara asagidakilar aiddir:

4 Debitor borcunun inkassasiyasi {izro omosliyyatlar
(miistorinin tapsirig ilo mixtalif pul senadlori asasinda
pullarin alinmasi);

¢ Kogiirmo amoliyyatlari;

4 Ticarot-komissiya (cari vasitogilik) amaliyyatlari (miis-
torilor Giglin giymatli kagizlarin, qiymotli metallarin alq:
satqust, lizing, faktoring va s. );

4 Trast omoliyyatlar;

¢ Miustoriloro hiiqugi vo digar xidmatlorin gostorilmasi
tizro amoliyyatlar.

Trast amaliyyatlarinin hoyata Kegirilmasi zamani1 banklar
miistorinin xarici valyuta ilo olan hesablarina xiisusi diggst yetirir.
Adoton belo hesablarda olan vosaitlorin daha sabit valyutaya
gevrilmasi tovsiya edilir (mosalon, 50% - ABS dollari, 30% -
EURO, 20% - funt sterling). Bu nov diversifikasiya bu vo ya
digor valyutanin mazannasinin kaskin sokilds doyismasi ilo bagh
olan itkilorin qarsisin1 almaga imkan verir. Hesablasmalarin
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aparilmasinin asanlasdirilmasi ti¢iin bir ¢ox banklar mistarilorin
biitiin valyutalarda olan vasaitlorini imumi sokilds gabul edilmis
vahida gevirir. Miistorinin depozit valyutasinin se¢imi haqqinda
banka xiisusi tapsiriq vermadikda onun hesabina xarici valyutada
daxil olan mablaglor istanilon valyutaya gevrilir.

2. 3. Bank amaliyyatlarinin tasnifati

Biitiin bank amaliyyatlar1 asagidakilara boliintir:

¢ Likvid vo geyri-likvid omaliyyatlar;

¢ Valyuta omaliyyatlari;

¢ Miintozom (bank tarofindon dovri olaraqg, daim hoyata

kecirilon amoliyyatlar) vo geyri-miintozom (bank iigiin
tosadiifi, epizodik xarakter dasiyan omoliyyatlar);

¢ Balans vo geyri-balans omoliyyatlari.

Sonuncu amoliyyat kateqoriyasindan daha otrafli bohs
etmok lazimdir. Belo ki, aparict diinya banklar1 torofindon hoyata
kegirilon geyri-balans omaliyyatlarinin hocmi hal-hazirda suratlo
artmaqdadir.

«Qeyri-balans» omaliyyatlart bir gayda olarag rosmi
sokildo dorc edilon bank balanslarinda oks olunmayan vo ya
«kontur hesablar» (qgeyri-balans hesablar1) bolmosinds verilon
genis omoliyyatlardir. Qeyri-balans omoliyyatlart  banklar
torofindon hom vosaitlorin calb edilmasi mogsadilo  (passiv
amoaliyyatlar), ham do onlarin yerlogdirilmasi moqgsadilo (aktiv
omoaliyyatlar) hayata kecirilo bilor. Bundan basqa, agor banklar
geyri-balans  omaliyyatlar1  miistorinin  tapsirigina  osasan
mioyyan haqq (komissiya) miigabilindo hoyata Kegirirso, onlar
aktiv-passiv amaliyyatlara va ya bank xidmatlorins aid edilir.

Qeyri-balans omoaliyyatlarinin  asas Xiisusiyyati ondan
ibaratdir ki, onlarin oksar hissasi ovvalcadon razilasdirilmisg
miioyyan sartlorin bag vermasi zamani bankin aktiv (bozi hallarda
passiv) amoliyyatlar hoyata kegirmok &hdoliyindon ibarotdir.
Belaliklo, geyri-balans amaliyyatlarmim oksar hissasinin Xiisusiyyati
onlarin sorti xarakter dasimasindan ibaratdir, bu sobobdon, onlar
adoton sorti 6hdaliklor adlandirilir.
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Qeyri-balans omaliyyatlar1 diinya bank foaliyyatinds yeni
bir tozahiir deyildir. Kredit idaralari avvallor do onlarin ayri-ayri
novlarini - masalon, trast omoliyyatlar, forvard, valyuta
omoaliyyatlar ilo aparilan amoliyyatlar1 hayata kegirmisdir. Lakin
yaxin zamanlaradok geyri-balans foaaliyystinin hocmi nisboton
boyiimiisdiir. Bu vaziyyat 80-ci illorin avvallarinds kaskin sokilda
doyismisdir. Qeyri-balans amaliyyatlar1 bank foaliyyatinin aparici
istigamatino ¢evrilmigdir. Onlardan daxil olan golirin  bank
galirinin  formalagsmasinda miihiim yeri vardir. Qeyri-balans
foaliyyoti  Amerika banklarinda daha genis yayilmisdir.
Qeyri-balans amoaliyyatlarimin otuzdan ¢ox novii mévcuddur.
Onlar banklara asagidaki miithiim mosoalalari hall etmays imkan
verir:

¢ Risklorin (xiisusilo kredit vo bazar) bazar istirakgilart

arasinda boliinmasi Vo onlarin sigortalanmast;

¢ Kreditorla slagslarin genislondirilmasi;

. Olavo golir oldo olunmasi vo aktivlorin galirliliyinin
artirilmasi;

¢ Bankin nozarot organlari torofindon tolob olunan

omoliyyatlarin artirilmas1 zamani kapital vo aktivior
arasinda nisbotin gorunmasi;

¢ Aktivlor va passivlorin idars edilmasi;

¢ Etibarnamo omoliyyatlarinin hayata Kegirilmasi.

Miiasir dovrdo bank omoliyyatlarinin miqyast genislon-
dikca, onlarin tosnifat1 da doyisir.

2.4. Bank amaliyyatlarmmn galirliliyi, risklari va
sigortalanmasi

Bankin golir vo xorclorinin tosnifati bank foaliyyatinin
mithiim gostaricilori olan bankin maliyys sabitliyi, har grup
omanat tglin orta itkisiz galirlilik kimi gostoricilorin hesablan-
masina imkan veran naticalorin marcinal tohlili metodunun
istifadosi  {iglin miihiim ohomiyyot kosb edir. Bank foaliyyati
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tohlilinde magsad bank galirlori hacminin doyigsmasinin son
maliyys naticalorine  (bank golirina)  tosir  Saviyyasinin
miioyyanlosdirilmasindan ibaratdir.

Bank faaliyyatinin itkisizlik modelinin qurulmasi zaman
bir sira toklif vo mohdudiyyatlor nazars alinir:

- tohlil amaliyyatlarin hacminin mévcud istehsal amillori
ilo mohdudlasdigi qisamiiddotli zaman c¢orgivasindo hayata
kegirilir; amaliyyatlarin miqyasi nazardan Kegirilir;

- tohlil olunanlardan basqa biitiin doyison vasaitlor doyis-
moz olaraq qalir;

- bankin biitiin xarclori daimi va dayison vosaitlora bo-
lintr;

- imumi Xxarclor vo bank amoliyyatlari hacmindon timumi
goalirlarin asililigina yol verilir;

- yatirilmig vasaitlorin hacmi {igiin doyison xarclor va faiz
daracasinin saviyyasi miioyyanlogdirilir.

Osas tohlil elementlori amaliyyatin galirlilik daracasi va
maliyys sabitliyi ehtiyati gostoriciloridir. ©moliyyatin tasir
qivvasi  gostaricisinin iqtisadi  mozmunu  asagidakilardan
ibaratdir: bank galirlorinin 15% doyismasi onun manfastinin do
homin faiz nisbotindo doyismosina gatirib ¢ixarir. Bank
xarclarinin sarti-daimi va sorti-doyison xarclara boliinmasi onlarin
bir hissasini itkisiz foaliyyst mogsadilo aktiv omaliyyatlardan oldos
edilon galirlorlo baglanmali olan xarclor kimi miioyyan etmoya
imkan verir. «ltkisizlik ndqtosi» anlayist bankin golir aldo
etmodiyi, lakin, xarclorin do bas vermadiyi minimal yol verilon
golir basa digiilir. Minimal yolverilon golir miithiim tahlil
gostaricilarindon biri olan maliyys sabitliyinin saviyyasini (MSS)
hesablamaga imkan verir. Maliyys sabitliyinin saviyyasi dedikdo,
bankin imumi galiri daxilinds minimal yol verilon galirin tutdugu
yer nazords tutulur. Bankin minimal yolverilon galirnin hacmi no
godar asag olarsa, bankin maliyya sabitliyi ehtiyati da bir o qodor
yuxari olar. Maliyys sabitliyi ehtiyatt (MSE) mumi goalirin
soviyyasinin azalmasini gostorir. Bankin daimi xarclorinin biitiin
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nov goalir omoliyyatlarina bolinmasinin miirokkab proses olmasi
sobobindan biitiin calb olunmus vasaitlor ti¢iin sorti-daimi Xorc-
lorin 6danilmasi amsalini giymatlondirmays imkan veran minimal
yol verilon golirin  hesablanmasinin asanlagdirilmis  metodu
movcuddur.

Bank foaliyyatinin itkisizlik noqtasinin hesablanmasinin
digor metodlar1 da mévcuddur. Belo metodlardan biri bankin sifir
galir marcasinin (BM) hesablanmasi asasinda yaranmisdir.

Bankin golir marcast — aktiv vo passiv omoliyyatlarin
doracalori arasindaki minimal uygunsuzlugdan ibarstdir. Bu,
bankin foaliyysti ii¢iin timumi Xorclori 6domoays imkan verir,
lakin galir gotirmir. Daha dogrusu, faiz soklinda galir gatiran
yerlosdirilmis bank vasaitlorindon alds edilmis komissiya haqlari
Vo digar galirlor hesabina 6donilmis Xarclarin hacmini xarakterizo
edir. Gostoricinin hacmi no godor asagi olarsa, bankin golirlori
artirmaq ehtimali da bir o godor ¢oxdur. Yuxarida geyd edilmis
metod analoci olaraq ehtiyatlarin vo golir (sifira borabar)
marcasinin orta real doyari osasinda hesablanmis faiz doracasi
sifira borabor marcanin moblogi vo calb edilmis ehtiyatlarin orta
dayari kimi yatirimlarin orta minimal zaruri goalirlilik daracasini
miioyyan etmoya imkan verir. Lakin bir ¢ox banklar ti¢iin galir
marcasinin hesablanmasi kreditlogdirilmanin istiin foaliyyst novii
olmast vo oksor hallarda bankin @imumi Xarclorinin faizsiz
xarakterli golirlorlo tam olaraq 6donilmasi sobabindon sifira
borabor marcanin monfi rolunun yaranmasi ilo miirokkoblosir. Bu
uygunsuzlugun aradan qaldirilmasi igiin adston omaliyyatlarin
daxili doyar amsalinin (DDO) hesablanmasina miiraciat edilir.
Bank amoliyyatlariin daxili doyar omsalinin giymatlondirilmosi
gargivasinda hamin amsalin doyisikliys ugramasina ssbab olan
asas amillarin agkar edilmosi magsadilo faktor tohlilinin hoyata
kegirilmoasi mogsadouygundur. Tohlilin sonraki morhalalorinds
bankin xalis galirinin formalasmasinin tahlilini ke¢irmok tovsiya
edilir. Bununla olagodar olarag bankin xalis galirinin genis
yayildigr multiplikativ modelino miiraciot etmok olar. Bu model

58



bankin nizamnama kapitalinin golirlilik gostoricisi  asasinda
yaranir Vo bankin nizamnams Kapitalinin (NK) hacmi saviyyasina
tasirini gostorir. Bankin mistarilorinin torkibi bank riskinin va
onun saviyyasinin hesablanmasi metodunu miioyyan edir. Kigik
borcalan iri borcalana nisbaton tesadiifi bazar iqtisadiyyatindan
daha boyiik asililiga malikdir. Eyni zamanda bir borcalana vo ya
bir grup borcalana verilon iri kreditlor adston bankin miflislos-
masina sobob olur. Bu sababdoan iri kreditlorin verilmasi riskinin
tonzimlonmosi  metodlarindan  biri  onun  hacminin  moh-
dudlasdirilmasindan ibaratdir.

Kredit riskinin saviyyasi homginin ona zomanat verilmasi,
sigortalanmast Vo digor tonzimlonmo metodlarindan da asilidir.
Kredit siyasotini formalasdirarkon kommersiya banki depozitlorin
soviyyasinin doyismosi kateqoriyasinin xiisusiyyatini nazoros
almalidir.

Kreditin risk saviyyasinin azaldilmasi t¢iin banklar de-
pozitlordon asililig amsalinin hesablanmasi metodunu isloyib
hazirlamalidir. Bundan olava, bank balansinin doyorliliyinin,
reyting qiymotlondirilmasinin, Markazi bank tarafindon igtisadi
normativlorinin  yerino  yetirilmasinin  giymatlondirilmasinda
miixtolif vasito vo metodlardan istifado etmok do miihiim
ohomiyyat kosb edir. Depozitlorin formalasmasi vo kredit
omoliyyatlarinin Kegirilmosi zamani yaranan faiz riskinin do
nazars alimmast mithiimdiir.

Bankin kredit siyasatinin formalagsmasi: zamani imumilik-
do 06lko igtisadiyyatinin inkisaf Soviyyasini, onun pul-kredit
miinasibatlorini vo homin bankin foaliyyati vo ya onun miistorilori
ilo bagli olmayan xarici risklari do nazors almaq lazimdir. Bu risk
grupuna siyasi risklor (miiharibalor, ingilab, millilogdirms,
Olkadon konarda odonislorin aparilmasimin gadagan edilmasi,
borclarin konsolidasiyasi, mohdudiyyst qoyulmasi naticasinds
yaranan itkilor), tobii folakstlo bagl risklar, zalzals, yangin va s.
aid edilo bilor.
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FOSIL 3. BANKDA NAGD VO NAGDSIZ
HESABLASMALAR

3. 1. Banklarda pul kiitlasinin idara edilmasi

Miiasir pul sisteminds pul 6z funksiyasini Somarali yerine
yetirir vo iqtisadiyyatin talobino uygun olaraq optimal todaviil
olunur.

Pullarin toklifi va tadaviilo buraxilmasinin tanzimlonmasi
bir sira 6lkolorde Markazi Bank tarsfindon hoyata kegirilir. Bunun
tigtin har bir 6lkanin Markazi Bankinda miqdar olgiilorindan istifads
etmak zaruridir. Bels 6lgiilor pul kiitlosi gostaricilorindondir.

Igtisadiyyatda pul kiitlosi dedikda todaviilde olan nagd vo
nagdsiz formada biitiin pul vesaitlorinin macmuyu basa diistiliir.
Pul kiitlesinin hacmina bir sira amillor tesir edir. iqtisadiyyatin
artim tempi vo daxili istehsal, golirin hacmi, maliyys bazarinin,
kredit vo bank sisteminin qurulusu vo artma soviyyasi, nagd va
nagdsiz pul tedaviiliiniin nisbati, dovlstin mualiyys, valyuta vo
pul kredit siyasoti, pul todaviiliiniin siirati, o6lkonin todiyyo
balansinin vaziyyati, todaviildo olan pul kiitlasinin hacminin
yekunu va unun qurulusunun toyin edilmasi kifayst doracods
miirokkob masaladir. Ona goro ki, todaviil soraitinds olan
xirdalanmayan kredit pullar1, miixtolif névdo maliyys aktivlori bu
Vo ya digar doracado miixtalif pul funksiyasini yerina yetirs bilar.
Tacriibado pul kiitlasinin yekun doayismasinin manitoring magsadi
tiglin pul agregatlarinin xiisusi gostoricilorindon istifado edirlor.
Bu pul kiitlasinin hacmi vo qurulusunun géstariciloridir. Bu tokco
pul kiitlasinin hacmino verilon keyfiyyat giymati deyil, hom do
onun keyfiyyat xiisusiyyatidir, bu da 6z nobasinds, 6lkanin aktiv
igtisadi  vaziyyatino tosirin doracasini askar edir. Beynalxalq
standarta uygun olaraq pul kiitlasinin miixtalif gostoricilarini
askar etmok tciin likvidlikdan istifado edirlor. Likvidlik masa-
riflorin  doracasi, miixtolif formali omanatlorin  konversiyasi
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stiratinin pula, ddanislara ¢evrilmasi kimi basa diisiilmalidir. Pul
agreqatlarinin hesablama prinsipi asagidakilardir:
a) Hor sonraki pul aqreqati avalkini birlogdirir;
b) Hor novbati pul aqreqati 6zundon avvoalkindon az
likvid maliyyo aktivi daxil edir. (pul agreqati artdigca
unun likvidliyi azalir).
Bununla slagadar olaraq pul kiitlasini toyin edarkon tez-tez bu
anlayisdan istifads olunur.

“Pul” sozii qisa manasinda” va pul sézu genis moanada.

“Pul” s6zii qisa monasinda pul kiitlasinin an ¢ox likvid kom-
ponentidir. ©sason onlara nagd pullart vo talabolunanadok de-
pozitlori (emanatlori) aid edirlor. Middoatli smanatlordon fargli
olaraq tolob olunanadok depozitlordan har vaxt mohdudiyyatsiz va
corimasiz tam mobloglo hesablasma vo 6donislor iigiin istifado
etmok olar. Yiksok likvidlik zaman1 6lkonin igtisadi aktivliyinin
Soviyyasi Vo hocmi arasmnda six qarsilighh olage dinamikasi
movciiddur.

“Pul” sozliniin genis monasinda nagd vo tolob olunana
gadar depozidlarlo yanas1 potensial pullar da daxildir. Bura miid-
datli depozitlor, amanatlor, giymatli kagizar daxildirlor.

“Pul” so6ziinlin genis monada hacminin toyin edilmasinin
zoruriliyi vo onun tonzimlonmoasi maliyys bazarmin artimi ilo
olagodardir. Bu daha ¢ox yeni maliyya alstlorinin saymin mey-
dana galmasi (masalon, miixtalif név sonaye giymatli kagizlar),
onlarin qarsilligli avozolunmasi ilo baglidir. Bununla olagodar
olaraq tacriibads 6lkadoki igtisadi prosess genis pul aqregatlarinin
tosiri nazars carpmir.

Totbiq olunan pul aqreqatlarinin miqdar1 vo torkibi 6lkalor
tizro segilir. Bu da milli igtisadiyyatin Xxisusiyyati ilo baglidir.
Iqdisadiyyatin inkisaf soviyyesi, maliyyo bazarlar1 vo kredit
sistemlori pul todaviiliiniin toskilolunma Xiisusiyyatlori vo basqa
amillorlo baghdir. Miixtalif 6lkalords ¢ox zaman asagidaki osas
agreqatlardan istifads olunur:
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M1 --- asason nagd pullar (tedaviilds olanlar) talab oluna-
nadok depozitlor (banklarada cari bank vasaitlori);

M2 --- torkibine M1 daxildir vo bir gayda olarag kom-
mersiya banklarinda olan miidd¢tli depozitlor vo amanatlor;

M3—bu aqreqatin torkibi bank sisteminin saviyyasinin
artimindan vo miixtalif 6lkalords maliyys bazarmin inkisafindan
asihidir. M2 agreqati ilo yanast bura boyiik moblogdo olan
middotli  depozitlor, xiisusi maliyya-kredit institutlarinin
omanatlori, iri kommersiya banklarinin depoziti sertifikatlart vo
ya bagqa pul aktivlori (olkasindan asili olarag daxildir).

Daha genis pul aqreqatlar1 da totbig olunur. Milli pul vahi-
dinin zaruriliyini tomin etmak tigiin 6lkanin Morkozi Banki xiisusi
todbirlor hoyata kegirir. Bu da mdvcud olan iqtisadi soraitdo pul
kiitlosinin zoruri qurulusunu saxlamaga yonaldilmisdir.

Miixtalif pul aqreqatlar1 arasinda nisbi tarazliga o vaxt nail
olunmus hesab edilir ki, agor M2 vo M3 aqgregatlarinin artma
tempi M1-in artma tempindon artiqdir.

Hor bir 6lkodo pul aqreqatlari beynslxalq standarta uygun
mioyyan edilir.

Ogor ohalinin nagdsiz hesablagsmalarinin inkisafi lazimi
saviyyado olmazsa, bank xidmatlori, maliyys bazarlari va pul kiit-
losinin  gostaricilorinin  bagqa sobablori  (respublikada istifados
olunanlar) oz torkibino goéro digor dlkalordon farglonirss, onda
Moarkazi Bank totbig olunan pul aqgreqatlarini dévri olaragq doyiso
bilor.

MO -(todaviildo olan nagd pullar) - bura banknotlar vo go-
piklor, shalido vo bank olmayan kredit-maliyys toskilkatlarinin
kassalarinda vo iqgtisadi subyektlords olan pullar aiddir.

M1-bura kiigiiriilma depozitlori vo MO, kommersiya vo
geyri kommersiya toskilatlari, bank olmayan maliyyo-kredit
toskilatlarinin, fordi sahibkarlar vo fiziki soxslorin cari depoziti,
tolob olunanadok amanatlords olan pullar vo digor hesablarda da
olan galiq vasaitlor daxildir.
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M2 — (milli ifadads olan manat pul m kiitlasi) bura M1 va
basqa depozitlor (miiddstli depozitlor), kredit toskilatlarinda
manatla agilmis vo giymatli kagizlardaki vesaitlor (soshmlardon
basqa), kommersiya vo geyri kommersiya toskilatlarinda, fordi
sahibkarlar va fiziki soxslords, homginin rezidentlords olan pullar.

M3 — (genis pul kiitlasi) M2 va kog¢iiriilma pullari, middatli
depozitlor (xarici valyuta ila), giymatli kagizlar (sshmdoan basqa)
bank olmayan maliyys-kredit toskilatlarinin, fordi sahibkarlarin
va fiziki soxslorin xarici valyutasi daxildir.

Odomoa gabiliyyati tolobini giymatlondirmok iiciin aktiv pul
kiitlosi miioyyon edilir. Aktiv pul kiitlosino manatla todaviildo
olan nagd pul vo milli valyuta ilo tolob olunanadok depozitlor
daxildirlor. Genis aktiv pul kiitlosini M1 aqreqat1 ilo yanasi, onun
torkibino xarici valyuta daxil olan tolobedilonadok depozitlor
daxildir.

Pul agreqatlarinin asasinda iqtisadiyyatin kapitallagdirilmasi
doracasini tayin etmok olar, bununla da milli tesorrufatin pul
vasaiti ilo tomin edimasinin saviyyasini 6yronmak olar. O imumu
daxili mohsulun pul kiitlasina nisbati kimi hesablanir.

Miiasir goraitdo iqtisadiyyatin pula tominati soviyyasine
tokco pul kiitlasinin hacmi tosir etmir, hom do pul vasaitinin
aliciliq gabliyyati do tasir edir. Bununla oslagodar nominal va real
pul kiitlesinin inflyasiya tempino uygunlasdirilmasi  iizro
uygunlagdirma edirlor (konarlagsmalar1 diizaldirlor). Ona gora do
real pul kiitlasi nominal pul kiitlosindon azdir. ©gor 6lkads
infilyasiya tempi pul kiitlasinin artim tempini istoaloyarss, onda
nominal pul kiitlesinin artmasina baxmayaraq real pul kiitlasi
azalir. Qeyd etdiyimiz hor iki gostorici borabor olarsa, onda
hesablasma Vo Odonislor tglin pul vasaitinin gatismamazlhigi
yaranar.

Pul-kredit siyasatini miioyyon edorkon pul-kredit siyasatini
tonzimlayan toskilatlar pul bazasi gostaricisindon istifado edirlor
(Maorkazi Bankin pullarindan istifade edirlor). Inkisaf etmis bir
sira Olkolordo MO istifado olunur. MO burada pul aqreqati kimi
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deyil, pul kiitlosinin gostoricisini hesablamaq iigiin istifado
olunur.

Qiz1l standarti soraitinds todaviilds olan biitiin pullar qizilla
tomin olunmusdurlar vo pul bazast moévcud olan qizil
ehtiyatlarinin hocmina borabarlosdirilirdi. Hal hazirda todaviildo
qizila xirdalanmayan kredit pullar mévcuddur. Els buna gors do
bu anlayisin mozmunu doayisilmisdir.

Todaviildo olan nagd pulun vo kommersiya banklarinin
timumi pul hacminin yekunu pul bazasidir.

Biitiin bunlar Markozi Bankda hesablanmisdir. Bu gostarici
pul bazasi adlanir, belo Ki, orada olan pul vasaitlorindon banklar
istifads edo bilarlor, digor torafdon todaviilde slavs pul kiitlasinin
yaranma monboyi olacaqdir. Bununla olagodar gorb iqtisadi
adobiyyatinda Markazi Bankin bazasini toskil edan vasaitlori ¢ox
zaman etibarli pul moanbayi adlandirirlar. Pul bazasi anlayisini vo
onun pul tadaviiliiniin tagkilinds rolunu izah etmok tigiin Moarkazi
Bankin balansini nozardan kegirmok zoruridir.

Torkibindo maddolor olan sadslosdirilmis balans mévcuddur
Vo nazards tutulmus suallar1 aydinlasdirmagq tigtin zoruridir.

Cadval 1
Markazi Bankin sadalosdirilmis balansi
Aktivlar Passivlar
Kommersiya banklarinin kreditlori Tadaviilds olan blanklar
Hokumatoa verilon kreditlor Kommersiya banklarinin 6hdslik vo ar-
Qizil valyuta kreditlori tiq ehtiyatlar
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Morkazi Bankda olan banknotlar vo ehtiyatlar pul bazasini
toskil edirlor. Markazi Bankin pul gostericilori bakin balansimin
passivinda gostoarilir. Eyni zamanda o, Markozi Bankin resuslari
kimi ¢ixis edir.

Aktiv balansda Moarkazi Bank resuslariin boliinmasi oks
olunmusdur. Onun aktiv amoliyyatlarinin Xiisusiyyati ondadir ki,
0 ancaq dovlat vo kommersiya banklarmin kreditorlaru kimi gixis
ede bilor. Burada suddalar vermaklo Moarkazi Bank iqtisadiyyata
aktivlik gatirir. .

Pul bazasinin qurulusuna ohatali yanasma zoruridir. Inkisaf
etmis Olkalorda nagd pul todaviiliiniin hacmi boyiik deyil, asasan
0, yekun pul kiitlosindo bir nece faiz toskil edir. Amma pul
kiitlasinin konponenti kKimi banklar xiisusi ¢okiya malik ourlar. Bir
sira Olkalords markozi banklarin osas resus moanbayi pul bazasidir.
Bank ehtiyatlari miitlog vo olavo olurlar.

Miitlaqg ehtiyatlar o demokdir ki, Moarkazi Bankin talabi ilo
kommersiya banklar1 vosait saxlayirlar.  Morkozi  Bank
kommersiya banklarmi1 macbur edir ki, bir sira moagsadlor iigiin
nozords tutulan ehtiyatlari yaratsinlar. Bank amanatlarina zomanat
veron sigorta ehtiyatlart yaratmaq zoruridir. Bu da Morkoazi
Bankdan 6trii tigun pul kiitlasini tonzimlomok iigiin alst rolunu
oynayir.

Inkisaf etmis olkolordo miitloq ehtiyatlar Morkozi Bankin
passivlorinds kigik bir hissoni togkil edir. Bir sira 6lkalords onlar
rosmi siiratdo logv olunurlar. Buna baxmayaraq diinyanin bir gox
olkalorinda miitlaq ehtiyatlar mévcuddur va onlar Markazi Bankin
pul bazasinin miihiim torkib hissalorindan biridir.

Olavs artiq ehtiyatlar odur ki, kommersiya banklar: koniilli
olarag Morkozi Bankda saxlayirlar. Bu kommersiya banklari tigiin
aktiv vosaitlordir vo banklar zaruri oldugda bu vesaitlordon 6z
omoliyyatlarin1  yerino yetirmok ticlin istifado edo bilorlor.
Kommersiya bankinin artiq ehtiyat: onun kassasinda olan nagd
pullar1 Moarkazi Bankda olan kommersiya bankinin koresspondent
miixbir hesabinda vo Morkozi Bankda olan depozitlors
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yelogdirilmis vasitolordir. Bu vosaitlor kommersiya banklari
torofindon banklar aras1 Odonislori 6domok ticiin vo Morkazi
Bankdan kreditlori nagd almaq Ugiindiir. Kommersiya bankinda
artiq ehtiyat omanatlor axminin artmasi zamani, ssuda verilmasi
hocminmin artirilmasinda miitloq ehtiyat normasimim azalmasi
Morkazi Bankdan kreditlorin alinmasi zamani méveud olur.

Kommersiya banki artiq ehtiyatin optimal hacmini miioy-
yan edir. Ehtiyatin ¢atismazligi bank  omoaliyyatlarinin
aparilmasinda ¢atinlik yaradir. Hesablagmalar zamani bank basqa
banklardan borc voasaiti almaq mocburiyystindo galir, artiq
ehtiyatin boyiik hocmi bankin galirine manfi tosir edir. Bels ki, bu
vasaitlor galir gotirmir. Morkazi Bank kommersiya banki tigiin
kreditor olur. Moarkazi Bank digor kommersiya banklarinin artiq
vasaitinin hacmins tesir edos bilir. Markazi Bank kreditlorini mah-
dudlasdirib va ya artira bilar va har giin faiz doracalorine tosir eda
bilor.

Beloliklo, pul bazarini togkil edon vosaitlorin bir hissasi
nagd olaraq ohalinin olindo, digor hissasi ehtiyat formasinda
Morkozi Bankin hesablarindadir. Bu konponentlor arasindaki farq
bank  odonislorinin  inkisafinin  saviyyasindon, inflyasiya
tempindon, ohalinin galirinin modaxil dinamikasindan ashidir.
Miioyyan 6l¢iido bu farglor Morkazi Bank vo kommersiya bank-
larinin faiz siyasotina tosir edir. Depozitlor iizrs faiz statistikasinin
borabor soraitdo yiiksolmosi zamani shaiinin pul yigmaq maragi
artir va bunun naticasinds bank ehtiyatlari artir. Pul bazasinin di-
namikasi todaviildo olan pul kiitlasinin artmasia xeyl tosir edir.
Morkazi Bank pul bazasinin hocminin artmasi zamani olkads pul
toklifini artirib vo yaxud azalda bilor. Pul bazasimnin qurulusu
doyisonda pul kiitlosine tosir edir. Masalon, agor pul bazasinin
hocminin sabit qalmast Moarkazi Bank ehtiyat talablorini
azaldarsa, onda kommersiya banklarinin miitloq ehtiyatlari
azalacaq vs artiq ehtiyatlar artacag.

Bu pul tokliflorinin artmasina gatirib ¢ixarir. Artiq ehtiyat-
lar kommersiya banklarinda aktiv omoliyyatlar aparmaq iigiin
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vasait monbayi olur (kreditlorin verilmasi stiratlonir). Bu pros-
sesdan do yeni depozitlor yaranir (nagdsiz pul kiitlasi).

Pul bazasinin hocmi va qurulusu depozit vo pul multipli-
katorlarinin  hacmlorine do tosir edir vo bu da kommersiya
banklarinda pul vasaitlorinin artmasi imkanlarini yaradir.

3. 2 Banklarda pul emissiyasi

Bank sistemi milli tosarriifatin normal funksiyasi {i¢iin onu
pul vosaiti ilo tomin etmalidir. Milli igtisadiyyatin inkisafi ilo
olagodar olaraq iqtisadiyyatin pula talabatinin artmasi giymatlor
Saviyyasinin artirmasi Vo Yya basqa sobablorlo bank tarafindon pul
tokliflorinin artirilma zoruriliyina gatirib ¢ixardi.

Pullarin emissiyast - bu tadaviils slava pul buraxmaqdir ki, bu
da tadaviilds olan pul kiitlasininn artimina gatirir ¢ixarir.

Tadaviilo pul buraxmaq har giin bank amaliyyatlar1 aparilan
zaman icra olunur. Nagd pulun todaviilo buraxilmasi kassa
amaliyyati aparilan vaxt bas verir bu da banklarin mistoriloro 6z
kassalarindan nagd pul vermosi ilo davam edir (emokhaqqinin
Odonisi, nagd formada ohaliya verilon ssudalar). Markazi Bank
torofindon kdhno (yararsiz) osknaslarin yenisi ilo ovoz olunmasi nagd
pulun tadaviiliine tosir edir.

Nagdsiz pullarin todaviilo buraxilmasi ssuda amaliyyatini
yerino yetirilorkon bas verir. O zaman bank 6z miistorilorino
nagdsiz formada kreditlor verir.

Amma todaviilo har pul buraxilisi emissiya olunur va pul
tokilfinin artimina sabab olur. Ssuda va kassa amoliyyati zamani
tokco pul buraxilisi yox, eyni zamanda onlarin banklara
qaytarilmasina sobab olur. Belaliklo, banklardan nagd pulun
verilmasi zamani eyni vaxta nagd pulun banklarda gobulu yerina
yetirlir (ticarat miossisalorinin madaxil inkasiyasi, amanatlora
nagd pul gabulu va. b) amma kreditlorin verilmasi ilo yanasi avval
verilmis ssudalar banka yenidan daxil edilir. Emissiya o vaxt bas
verar Ki, tadaviilo buraxilan pul banklara qayidan puldan daha gox
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olsun. Belalikls, emissiyadan forgli olaraq todaviilo pul buraxilist
homisa pul kiitlasinin artimina gatirib ¢ixartmur.

Todaviilo olave daxil olunmus pul vasaiti néviindon asili
olaraq nagd va nagdsiz pul emissiyalarina boliinir.

Nagd pul emissiyas1 pul vahidlarinin alavs olaraq tedaviilo
buraxilma yolu ils yerina yetrilir (banklar va sirkatlor).

Nagdsiz pul emissiyas1 banklarda bank hesablarinin vosait
hocminin artmasi zamani banklalrada aktiv omaliyyatlarin
aparilmasi naticasinda bas verir.

Nagdsiz pul emissiyast nagd emissiyaya nisbaton ilkindir.
Bank miistoriyo miigavilo asasinda 0 zaman nagd pul verir ki,
mistorinin bank hesabinda pul vasaiti olsun. Eyni zamanda
verilon mablogs gbra miistarinin hesabindan nagdsiz vasaitin
silinmasi bas verir. Bankin kassasindan nagd pulun verilmo
hocminin artirilmasi tiglin avvalco bank hesablarindaki qaliglar
artmalidir Ki, bu da nagdsiz emissiya sabab olur.

Nagd vo nagdsiz pullarin bir vahid tobisti var va onlar
qarsiliglt baglidirlar. Bu zaman onlar bir formadan basqa formaya
kegirlor. Nagd pullar  nagdsiz pula 0 zaman ¢evrilir ki, onlar
bank kassalarina daxil olur va iqgtisadi subyektlorin hesablarina
kogtrilir.

Bank miistorilori 0z hesablarindan pul vasaitlorinin bir
hissasini ¢ixarirlar vo onlar1 nagd formada pula gevirirlar.

Nagd vo nagdsiz pullarin vahid tobisti emissiya prosesinin
birlosmasi zamani qarsiligl alage yaranir. Belo ki, miiasir soraitdo
nagd vo nagdsiz emissiya kredit xiisusiyyatini dasiyir. Yoni slavo
6domo  vasitolori  formalarindan asili  olmayaraq  kredit
amaliyyatlar asasinda todaviilo daxil olur.

Bu, asagidaki formada bas verir. Banklarin asas funksiyasi
sorbost pul vosaitlorini soforbor etmokdir. Banklar gaytarilma
osasinda pullar1 yerlogdirmoklo amanatlori sofarbar edir. Eyni
zamanda banklar istehsalla masqul olan subyektlors, ohali vo
dovleto ssudalar verirlor vo onlar da kreditorlar olurlar. Bunun
naticasinds depozitlorin multiplikasiyas1 bas verir va iqgtisadi
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agentlarin hesablagma vasaitlorinin imumi hacmi artir. Onlar da
kredito alinmus olavo vasitolori 6z oOdonislorini 6domok {igiin
istifado edirlor. Belo ki, banklarin borc alanlara qarsi talablori
Odonis vasitalorina ¢evrilirlor, yoni todaviilo g¢evrilon slava pul
vasaitlori daxil olur.

3. 3 Banklarda nagd pul emissiyasi

Olkonin orazisindo nagd pul emissiyas: iizro inhisarg
hiiququ osason hokumsotin Morkazi Banki yerino yetirir. Hal-
hazirda nagd emissiya osason todaviilo buraxilmig banknotlar
formasinda yerino Yyetirilir, bunlar isa pul nisanlaridir, dovlot
torafindon emissiyalasdirilir va ganunla rosmi suratds hesablagsma
Vo 6domo Vasaiti kimi taninir. Bir nego 6lkalordo Morkazi Banklar
torafindon emissiya edilon sikkalora do inhisar qoyulub, amma
diinya tocriibasinds onlarin buraxilisi ilo osasan Maliyys Nazirliyi
mosgul olur (Xozinadarliq). Morkozi Bank o sikkalori onlarin
doyarindos satin alir vo banknotlarla yanasi todaviilo buraxir.

Miasir pullarin nominal qiymsti onlarin istehsal maya
doyarindan dofolorlo yiiksokdir. Pullarin emissiyasi imkan yaradir
ki, emissiya goliri almag miimkiin olsun. Bu da banknotun
(sikkanin) nominal giymatinin, onun istehsalina ¢okilon masroflo
Vo todaviilo buraxilma forglori demokdir. Aydindir ki, nominallar
boyiik olduqda, banknotun emissiya galiri do getdikco artacaqdir.
O da pul bazasinin arttmiin dovlot biidcosinin timumi daxili
mohsuluna va ya galirina miinasibati kimi hesablanir. Bu emissiya
goaliri tam dovlet madaxiline kogtiriiliir.

Morkazi Bankdaki nagd pul emissiyast pullarin hazir-
lanmasinin texniki prosesi ilo iist-iisto diismiir. Yeni ¢ap olunmus
banknotlarin Markazi Bankin anbarina daxil olmasi igtisadiyyatda
nagd pul kiitlesini artirmir. Banknot emissiyas1 Markazi Bankda
miioyyan amoliyyatlar posesinds aparilir.

Nagd pul emissiyas1 — iqtisadi agentlorin slava talablorini
06domok ticiin Markazi Bank torafindon todaviilo buraxilmis nagd
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pul nisanlanidir. Bu, biitovliikdo 6lkods nagd pul verilmasinin
banklara daxil olan puldan artiq olmasinin naticasidir.

Morkozi Bankin sadslogdirilmis balansindan goriiniir ki,
banknot emissiyasi Moarkozi Bankin passiv amaliyyatidir.
”Banknotlar todaviildo” balansinin passiv maddasinin artimi
Morkoazi Bankda aktiv amoliyyatlarin aparilmasi zamani bas verir.
Belaliklo, iqtisadiyyata daxil olan nagd pullarin asas manbalori
asagidakilardir:

e Moarkozi Bankin kommersiya banklarim kreditlosdirmasi;

e Morkazi Bankin dovlat giymotli kagizlarinin alinmast,

e Morkazi Bankin xarici valyutani vo qizilt almasi.

Qeyd etmok lazimdir ki, todaviildo olan banknotlarin
hocmi, ancaq Morkazi Bankin cari daxili vo xarici aktivlerinin
artmasi zamani bas verir.

Morkazi Bankin kommersiya banklarma vo hokumato
verilmis kreditlarnin moabloaginin artmasi emissiyaya tasir edir. Bu
vasaitlor Markazi Bankin hesabinda saxlanilir vo burada yaranmis
forg Morkozi Bankin kommersiya banklarina vo hokumato
kreditlorin verilmosi zamani nozors alinir. Morkozi Bankda eyni
zamanda bu moblog qodor kommersiya banklarinin hesablarinda
vosait hocmi artarsa, o zaman “Banknotlar todaviildo” balansi
maddasinin artimi bu manbolor hesabina bas vermoyacokdir.

Morkazi Bankin real xarici aktivi xarici valyutanin alis vo
satis saldosu demokdir. Bu Morkozi Bankin Xxarici valyutani
almast zamani oldo olunan moblogo ( xarici valyuta satigi
amaliyyatt zamani olds olunmus vosait moablogini ¢ixmagq sorti ilo)
borabordir.

Emissiya hesabina Markazi Bankin olds etdiyi xarici valyuta
tocriibodo osason genis bir amil kimi gobul edilmalidir. Xarici
aktivlor 0Olkonin xarici hesablasma vo 06doamoalarini yerina
yetirilmasi ti¢iin zaruridir. Bu ham do Morkazi Bank tarafindan
milli valyutanin aliciliq gabiliyyatinin va doyisma mazannasinin
sabit saxlanilmasi {i¢iin ehtiyatdir.
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Morkozi Bankin sadolgdirilmis balansindan goriiniir ki,
“Banknotlar todaviilde” maddssinin bdyiikliiyiine Markszi Bankin
aktiv amaliyyatlar hacmindon olave pul bazasinin qurulusu da
tosir edir. Kommersiya banklarinin ehtiyatlar1  artidigca,
banknotlarin emissiyasi bu soraitds az olur.

Belsliklo, nagd pullarin emissiya kanali Markozi Bankin
aktiv amoliyyatlarina aiddir. Bilavasito emissiya Moarkazi Bankin
passiv balansinin artmasi naticasinds bas verir Vo emissiya tigiin
banknotlarin  tomin edilmasi Morkozi Bankin aktivloridir.
Beloliklo, miiasir dovrdo banknotlarin buraxilist qizilla tomin
olunmamisdir, onlarin todavili 6lke ohalisinin  banknotlarin
emitentins etibart ilo hesablanib.

Miiasir pul emissiyasi banknotlarin kredit xarakterli tominati
ilo baglidir. Kommersiya banklar1 kreditlosma naticasinda
emissiya yerino yetirirso, onda kommersiya banklarinin
ohdsliklarindon biri banknotlarin tomin edilmasidir. Hokumatin
kreditlogmasi naticasindo emissiya bas verir, bu emissiyanin
tominatt hokumatin  6hdoliyidir (d6vlet qiymotli kagizlari).
Emissiya zamani borabor valyuta omoaliyyati kegirilorss,
emissiyanin tominati xarici valyuta olur, buna iss xarici Markozi
Banklarin 6hdoaliyi kimi baxmagq olar.

Banknot emissiyasinin tominati milli pul vahidinin sabitli-
yino bilavasito tosir edir, 6lkolorin goxunda belo tominat gabi-
liyyati vo normalart qanunguluq qaydast ils toyin olunur. Har bir
Olkonin 6z Xiisusiyyati movcuddur, amma bir gayda olaraq
tominat noviindo yalniz tam, etibarli, qisa miiddatli 6hdoliklor
zoruridir.

Nagd pullarin emissiyast Markoazi Bank torofindon yerino
yetirilir. Bu 0 moagsadls edilir ki, tosarriifatgiliq subyektlarinin va
ohalinin slavs todaviil vasati va 6danis taloblarini yerina yetirmok
miimkiin olsun. Kommersiya banklarinin depozit hesabinda
nagdsiz pul vesaitlorinin hocmi iqtisadi inkisaf naticasindos artarsa,
onda miistarilorin nagd pula talobi do miivafiq suratds artir.
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Kommersiya banklari 6z miistorilorina amoliyyat kassala-
rindan nagd pul verirlor, bu kassalarda iss miioyyan hacmds
banknot olur, bu da hor anda nagd pulun omaliyyat kassasina
daxil olmasi ilo oradan verilon nagd pula barabordir.

Omoliyyat kassasinda olan nagd pul kommersiya bankinin
amoliyyatidir va golir gatirmir, ona gora bank homin pulu boyiik
banknot ehtiyatinda saxlamaq maraginda deyil vo artiq pullarin
geriys, Morkozi Bankin kassasina qaytarirlar. ©gor kommersiya
bankinda mistarilorin tolobini 6demok {igiin bankin amaliyyat
kassalarinda lazimi miqdarda nagd pul yoxdursa, kommersiya
banki Markazi Banka slave pul almagq iigiin miiraciat edir.

Moarkazi Bank kommersiya bankina 6z kassasindan bankin
artiq ehtiyat hacmi doayarinda banknotlar verir. Moarkazi Bank 6z
dovriyys kassasindan nagd pullarin verilmosindan olave nagd
pullarin gobulu omaliyyatin1 yerino yetirir. ©gor dovriyys
kassasina daxil olmus pullar kommersiya banklarinin nagd pula
tolobatint 6domok {iglin ¢atmirsa vo yaxud azliq edirse, onda
Moarkozi Bank lazim olan mablogi 6z ehtiyatindan dovriyyo
kassasina kociiriir. Belaliklo, todaviildo nagd pulun hocmi artir,
Moarkozi Bankin nagd- pul emissiyasi hoyata kegirilir.
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3.4 Nagdsiz hesablasmalarin mahiyyati

Nagdsiz emissiya banklarin aktiv amaliyyat prosesini
yerino yetirarkon bas verir. Bu zaman dévriiyyads olan nagdsiz
pul kiitlosinin artimi kommersiya vo Morkozi Bankin aktiv
omoliyyatlart zamani bas vers bilor. Lakin geyd etmok lazimdir
ki, hal hazirda iqtisadgilar arsasinda bank sisteminin nagdsiz
emissiyasinda Moarkoazi Bankin rolu haqqinda vahid fikir yoxdur.
Osas movqelari asagidaki kimi yekunlagsdirmaq olar:

1) Morkazi Bank osason nagdsiz emissiyani yaradir Vo
kommersiya banklari ancag Morkozi Bank torofindon yaradilan
nagdsiz pullart boliisdiira bilor. Kommersiya bankiin yeni
depozitlor yaratmaq tizro foaliyyoati Morkozi Bankda olan
korrespondent (muxbir) hesabinda olan vosaitlora goro sort
mohdudlagdirilir.

2) Nagdsiz emissiyani tokca Markazi Bank yerina yetirmir,
kommersiya banklar1 da 6z aktiv amalyyatlar1 prosesinds naqdsiz
pul kiitlosi yaradirlar. ©gor ohdosliklorin ehtiyat normasi 100%
borabor olarsa, onda Morkozi Bank nagdsiz emissiya iizro
inhisargiliq alds eda bilor. Mévcud olan depozitlori gisman tomin
etmodon kommersiya banklar1 6z nagdsiz pullarini yarada bilorlor
Vo bunlarin hacmi ilkin kredit vosaitlorindon artiqdur.

3) Biitiin nagdsiz emissiya kommersiya banklar1 tarafindon
nagdsiz pul vasaitlori xiisusiyystino malikdir. Belo ki, onlar bank
sistemi qarsisinda oOhdagilik  gotirtirlor.  Kredit  verilmasi
prosesindo Morkoazi Bank pul kiitlesini yaratmir vo bir bankin
ehtiyatini miivoqqoti istifads ii¢iin basqa banklara vo ya hokumot
arasinda boliisdiiriir.

Belaliklo, Morkozi Bankin nagdsiz emissiya hocmini
tonzimlomasi vo ona nozarst edo bilmasi haqqinda miixtolif
fikirlor var. Moarkazi Bankin na doracads bu vo ya digar pul
kiitlosinin artmasina noazarst edo bilmosi haqqinda miilahizalor
movcuddur.
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on genis yayilmis fikir budur ki, nagdsiz emissiya pro-
sesinda ham kommersiya, hom Morkozi Bank istirak edirlor. ©gar
Morkozi Bank kommersiya banklarina nagd pulun todaviiliinii
saxlamaq ehtiyatinin artmasi ti¢iin alava pul vasaiti buraxmasa, o
vaxt kommersiya banklarinin nagdsiz emmissyasi sort formada
mohdudlasar vo ya tam dayanar.

Morkazi Bank pul bazasinin hocmini hokumats vo kom-
mersiya banklarina Kreditlorin verilmasini xarici valyutan1 alda
etmok yolu ilo artira bilor. Kogirilmiis sado balansda
omoliyyatlar aparmagla Morkazi Bank 6z aktivlorini artirir.
Miivafiq olarag onun passivlari va tadaviildo olan nagd pullar va
kommersiya banklariin ehtiyatlari artar.

Beloliklo, pul bazasinin boyiiklilyli Moarkazi Bankin pul
vasaitlarinin hacmi, onun aktiv amoliyyatlarinin hacmindoan asi-
lidur.

Pul omaliyyatlarinin aparilmasi prosesindo  Markazi
Bankin passivlarinin artmasi bas verir. Markazi Bankin ehtiyati
artir Vo 0, bundan aktiv omoliyyatlarin aparilmasi {igiin istifado
edo bilor. Belaliklo, Morkazi Bankin aktiv va passiv omoliyyatlari
bir-biri ilo six baglidir.

Miiayyan monada demoak olar ki, Markazi Bank 6z ama-
liyyatlari tigiin Kredit resuslari (ehtiyatlart) yaradir.

Aktiv va passiv omaliyyatlari tanzimlomoak tigiin Markazi
Bank pul kiitlasina nozarst edir, amma bu nazarat tam ola bilmaz.
Belo ki, bu no Markazi Bankin moagsaduygunlu ssuda verilma
gorarindan, na doa ki, kommersiya banklarinin 6z gorarlarindan vo
onlarin maliyys voziyyatindon ashdir. Qizil valyuta ehtiyatlarina
nozarat o6lkado valyuta mozonnasi reciminden ashdir. Valyuta
Mozonnasini sabit saxlamagq tigiin Markozi Bank Xarici valyutanin
alis vo satig omoliyyatin1 aparmaq macburiyystinds olur, bu da
valyuta ehtiyati hacminin doyismasins gatirib ¢ixarir.

Qeyd olundugu kimi nagdsiz emissiya prossesi zamani
Morkazi Bankla yanas1 kommersiya banklari da istirak edir vo bu
aktiv omoliyyat zamani nagdsiz pul yaradilir. Kommersiya
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banklar: torofindon yaradilmis nagdsiz pul vesaitinin hocmi artiq
ehtiyatlarin  hacmindon ashidir. Kommersiya banklar1 tigiin
Markazi Bankda olan hesablar likvid va aktiv olurlar, Markazi
Bank homin banklarin ilk tolobi ilo vesaitlori gaytarmalidir.
Kommersiya banklarmin artiq ehtiyatlari no godor ¢oxdursa, o
gadar dos onlar slavs pul kiitlasini tadaviilo emissiylasdira bilarlar.
Qeyd etmok lazimdir ki, kommersiya bankinin verdiyi ssudanin
maksimal hocmi artiq ehtiyat hocmi ilo mohdudlasdirilir. Bu
onunla olagadardir ki, kredito verilmis vosaitlor miistorilor
torofindon 6domolar iigilin istifado olunur vo basqa banklarin
hesabina kogiiriiliir, bu da hamin bankin artiq ehtiyatinin miivafiq
azalmasina sobob olur. ©gar bank sistemi vosaitlorins biitovliikdo
baxilirsa, onda bir bankin artiq ehtiyati basqa bankin kreditlosma
prossesi ilo 6donis hesabina kegorok depozitlorin hacmini artirir
Vo bu da bankin artiq ehtiyati demokdir. Bunun hesabina ikinci
bank, 6z novbasinds kreditlosmonin hocmini artira bilar, bu iso
sonda tigiincii bankin artiq ehtiyatinin yaranmasina gotirib ¢ixarar.
Bunun naticasinds depozitlorin dofalorlo genislonmasina sobob
olur, bunun da ad1 depozit vo ya kredit multiplikasiyasidir.

Belaliklo, bank sisteminds depozitlorin artirilmasi kom-
mersiya banklarinin artiq ehtiyatinin birge hocminin artmasi
noticosindo bas verir. Morkozi Bankin hesabinda olarkon bu
ehtiyatlar Morkozi Bankin aktiv omoliyyatlari noticasindo artir.
Bu da pul kiitlasinin artmasina vo iqgtisadi agentlorin kommersiya
banklar1 hesabina amanatlorin hocminin artmasina gatirir gixarir.

Banklarda multiplikasiya modelinin sadslosdirilmasi iglin
acagidakilar1 geyd etmok zaruridir:

e Kommersiya banklar1 artiq ehtiyatlar1 saxlamasalar da,
onlardan 6z miistarilorino ssuda vermok {igiin istifads
edirlor;

e Biitiin kommersiya banklari artiq ehtiyatlarin hacmins
osasan ssudalar verirlar;
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e Kommersiya banklarinin depozit hesablarinda olan
vasaitlor nagd vasaito ¢evrilmayirlor vo miistarilorin he-
sabinda qalmayairlar;

e Verilmis kredit vosaitlori borc alanlarin cari hesabindan
hesablagsma hesabina kogiiriiliir;

e Bir bank torofindon verilmis biitiin vosaitlor borc alanlar
torofindon istifado prosesindo basqa bankda depozit
hesabma kogtrilir. Bankin ehtiyatini artirir vo orada
saxlanilir.

Depozit multiplikatornun sade modeli  asagidaki
modeldan goriinir.

Forz edok ki, Markozi Bank 1 sayli banka 100. 000 manat
mablaginds kredit vermaklo bank sisteminin ehtiyatini artirir. Bu zaman
1 sayli bank artiq ehtiyatin1 100. 000 manat artirir.

1 sayli bank 6z miistorilorina bu moblogo kredit verir vo
bununlada bank sisteminds depozitlorin hacmini 100. 000
manat artirir. 1 sayli bank miistarisina kredit alinmis vasaiti aldig
malin dayarini 6domok ti¢iin verir. Miistori basqa 2 sayli banka
togdim olunmus mallara 6danis Kimi hamin vasaiti kogtiriir.

Bunun noticasindol sayli Bankda artiq ehtiyat galmir vo
100. 000 manat dayarinds olan depozit 2 sayli Banka kegir.

1 sayli bankdan vosaitlor malgéndaranas kogtirtilon Kimi, 2
sayl1 bankin cari hesabindaki mablog 100. 000 manat artir.

2 sayli bankin depoziti miivafiq olaraq bu mablog qodor do
artir. Bank bu vosaitlora artiq ehtiyat kimi baxir, bu vasaitlor
ssudaya verilo bilor ona goro ki, mal gondaran onlar1 hesablagsma
tictin istifado etmok fikrindo deyil. Belsliklo, bank sisteminin
depozitlarinin hocmi 100. 000 manat artdi. Qeyd olundugu kimi
Morkazi bank iqtisadiyyatda pul kiitlasi hacmini tonzimlomok
iclin miitloq ehtiyatlagma mexanizmini segir. Masalon, miitlaq
ehtiyat hacmi 10% mabloginds nozards tutulub. Bu halda 2 sayh
bank torofindon 100. 000 manat olave depozitlordon Moarkoazi
banka miitlag ehtiyat fonduna 10. 000 manat kogiirilir. Qalan 90.
000 manat moblag iso artiq ehtiyatdir vo miistoriya ssuda verilo
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bilor. Miistari isa bu alinmis vasaitlari aldo olunmus mallar ti¢iin
Odonislora sorf edir, bu zaman kredit moblogi 3 sayli banka
kogtirtliir. Bu kogiiriilma naticasinda calb olunmus vasaitlor mab-
lagi 3 sayli bankda 90. 000 manata godor artir, bank sisteminds
depozitlorin artimi (2 sayli bankda yaradilmis depozitlori hesaba
almagla ) 190 min. manat toskil edor.

3 sayll bankda 90. 000 manat olave calb olunmus
vasaitdon 9. 000 manat miitlaq ehtiyat fonduna ayrhr, galan 81.
000 manat artiq ehtiyat iso goalocok kreditlosdirmays sarf edilir.

Bank sisteminds depozitin {imumi mabloginin nozardon
kegirilon arttmi o vaxta qodor davam edocok Ki, biitiin artiq
ehtiyatlar miitlog ehtiyat fonduna kogiiriilsiin. Bu proses codvalda
oks olunub.

Codvaldon goriindiyii kimi, depozit multiplikasiya pro-
sesinds dofolorlo 100. 000 manatin bank sistemindo artaraq ehti-
yatlarin imumi artimimi 1 min. manata gotirib ¢ixartdi. Bu zaman
multiplikasiyalagsmis depozitlarin mablogi ehtiyatlarin hacmindan
asilidir.
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Cadval 1
Bank sisteminda yaradilmis alave depozitlorin artim

(mlIn. manat)
Bank sisteminda|Bankin Miitlaq Miitlag Bank tarafinda
yaradilmis  slava|artiq ehtiyatlarin |ehtiyatlardan | ayrilan
Bank |depozitlorin artimi |ehtiyatlar1 | normasi ayirma kreditlar
fonduna
min. manat min. manat
min. manat | Y1-la min. manat
Moarkazi 100
Bank Bank-1
Bank-1| 0,0 100, 0 100, 0
Bank-2 | 100,0 100, 0 10 10,0 90,0
Bank-3 | 90,0 90,0 10 9,0 81,0
Bank-4 | 81,0 81,0 10 8.1 72,9
Bank-5| 72,9 72,9 10 7,3 65, 6

Bank sisteminds analoji depozit genislonmo prosesi o zaman bag
verar Ki, agor Morkozi Bank ona toklif olunmus kreditlor hesabina
kommersiya bankinin azad ehtiyatlarinin hesabina yox, onlardan
giymatli kagiz vo valyutalar almaq hesabina artar.

Bank sisteminin ¢oxsayli depozit artimi bankin artiq

ehtiyatinin yaranmast ilo bank sisteminin depozitinin birgs artimi
arasinda riyazi asiliigin olmast zoruridir. Bu asililiq bank
(depozit) multiplikatorunun anlayis1 ilo ifads olunur.
Bankin depozit multiplikatoru kommersiya bankinin artiq
ehtiyatlarinin yaranmasi zamani bank sistemindo depozitlorin
imumi arttiminin  hacminin  nego dofo artmasimi  gdstoran
doracadir.

Gostordiyimiz niimunado bank multiplikatorunun, (m)
miitlogq ehtiyatlarin normasina torsi miitonasibdir (r) vo onluq
kasrlo ifado olunmus halda:

M=1/r=1/0. 1=10
Bu sads bank (depozit) multiplikatorunun formulasidir.

Bu onu gostorir ki, icazo verilmis doracoado bank sisteminds
depozit hocminin maksimal artimi neco olar bilor. Bu da bank
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sisteminds sads real sorait yaradir Ki, bankin biitiin artiq ehtiyatlart
yubanmadan kredit 6domak {iglin istifado edilo bilsin. Mistorilor
nagd pullart almaq tciin 6z hesablarndan vasaitin bir hissasini
c¢ixarmurlar.  Bizim  gostordiyimiz  bank  multiplikatorunun
niimunasinds bu gostarici 10-a borabordir.

Depozit hocminin maksimal artimini toyin etmok {igiin
(AD) bank sistemi torafindon olave alinmis artiq ehtiyat moblogini
bank multiplikatorunun artimina vurmaq lazimdir:

AD=100 min. man - 10 = 1 mIn. man

Amma hogigotds bank multiplikatorunun hacmi formulada
gosarilondon azdir. Tocriibado hor bank artiq ehtiyat hacmini
saxlayir, onun miistorilori hesablarindan nagd pullari ¢ixarirlar.
Bu iso 0o demokdir ki, multiplikatorun daracasi tokco miitlaq
ehtiyat normasindan asili deyil (yani Markazi Bank torafindon
miioyyan edilmis) vo Markazi Bank torofindon bilavasito nozarot
edilmasi miimkiin olmayan basqa faktorlardan da asilidir.

Bu faktorlarin tosirini hesaba almaq {g¢lin pul multip-
likatorunun formasindan istifado edilir. Bu onu gostorir Ki,
igtisadiyyatda pul bazasinin artimi noticasindo pul toklifi nego

dofo artar.
1+C/D
m= /

- r+er(D+C)D

r — miitloq ehtiyat normast;
eVD—bankm artiq ehtiyatinin depozit hacmins qarsi nisbe-

tindan, c/D—tsdavﬁlds olan nagd pul hocminin bank

sisteminin depozit hacmina nisbatindan;
Formuladan goriiniir ki, pul multiplikatorunun hacmina
asagidakilar tosir edirlor:
1. Morkozi Bank toraofindon miioyyan edilmis ehtiyat
toloblarinin hacmi;
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2. Kommersiya banklarmin artiq ehtiyatlarinin hacminin
zoruriliyi;

3. ©Omanatgilorin onlara no godor nagd pul lazim olmast
Qorart;

Bununla olagadar olarag pul multiplikatoru depozitdan
azdir. Belo Ki, depozit multiplikasiyasi prosesinds, depozitlor
omanatgilor torofindon nagd pula cevirdiklori {igiin, depozitin
homin hissasi burada istirak etmir. Burada banklarin kreditlosmo
tigtin istifado etmodiklori artiq ehtiyatlar istifads oluna bilmoz.

ogorr, &/ D vo C/D boyiikliiyii hacmi daimi, yaxud on-

larin dogig monasini toyin etmok miimkiin olsa idi, 0 zaman
multiplikatorun pul boyiikliiyliniin ( hacminin) hesabi har bir
zaman Uglin ¢atinlik yaratmazdi. Mutiplikatorun boyiikliyiini
owvalcodon miioyyan etmok miimkiin olsa idi, tadaviildo pul
kiitlosinin nozarst olunan hacmini saxlamaq miimkiin olardi.
Morkazi Bank eyni zamanda miivafiq sortlo pul bazasinin
boyiikliiytinii prognozlasdira bilordi.

Amma pul multiplikatorunun formula komponentlorindan
ancaq “r” daimi boyiiklilyii hor hansi bir 6l¢iido ifado edir. Bu
zaman miitlog ehtiyat normasi (hacmi) Morkozi Bank torafindan
cox nadir halda doyisdirilo bilor. Basqa toskil olunan formulalar
doyison  boyiikliyiindadirlor, onlarm  iso  dinamikalarini
prognozlasdirmaq miirokkobdir. Belo ki, bu biitiin iqtisadi
miinasibatlor tizra subyektlorin idars olunmasindan asilidir. Buna
goro do golocok dovrlor iigiin pul multiplikatorunun mévqgeyini
dagiq hesablamaq olmaz.

Eyni zamanda pul multiplikatorunun hocmini (boyiik-
liyiinii) kegmis vaxta goro toyin etmok olmaz. Tocriibado
Morkozi Banklar pul multiplikatorunun hesablamalarini yerinoa
yetirirlor, yani imumi pul kiitlasinin hacmini cari pul kitlasinin
hocmina bolmaklo Markozi Bank faktiki pul multiplikasiyasinin
doracasini tayin edir. Bir sira hallarda pul kiitlosi komponenti ilo
pul bazasi arasindaki qarsiliqlt alagoni miisyyan etmoys ehtiyac
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yarandiqda, bu zaman bir ne¢o pul multiplikatorunun névlarini
hesablayirlar va bunlar asagidakilardir,

1. Faktiki pul multiplikatoru ilo birgo pul kitlssinin pul
bazasina nisbati;

2. M1 va ya M2 nisbatinin pul kiitlasina nisbati;

3. Birgo pul kiitlasinin Markazi Bankin real daxili kreditina
nisbati.

Qeyd etmok lazimdir ki, bank sistemini artiq ehtiyatinin
azalmasi zamani bank depozitlorinin dofalorlo goxsayli ixtisart vo
yaxud azalmasi bas verir. Bank sisteminin artiq ehtiyati asacidaki
hallarda azala bilar:

1. Morkozi Bankin pul kiitlesinin artmasina yonaldilmis
mohdudiyyatlari zamani;

2. Macburi ehtiyat normasinin artmast,

3. Kommersiya banklarimin kredit dévriyyasinin azalmas;

4. Kommersiya banklarinda kredit faizlorinin vo kredit
goyulusunun artmast,

5. Kommersiya banklarinda giymotli kagizlar vo xarici
valyutalarin satisinin artmast;

6. Kommersiya banklarinin artiq ehtiyatlari azala bilar, yoni
mistorilor hor hansi sobabdon 6z amanatlorini gotiirsiinlor vo
onar1 nagd pula gevirsinlar.

Nagdsiz hesablagsmalar miiayyan olunmus formali hesabat
sonadloari asasinda vo miivafiq sanad dévriyyasins riayst olunmasi
ilo aparilir. Hesabat sonadlarinin néviindan, 6donis vasitasindon
Vo bankda sanad dovriyyasinin tagkilindon asil olaraq 6dayicilor
Vo vasait alanlarin asagidaki osas nagdsiz hesablagsma formalari
forglondirilir:

1. édanis tapseriglar: ila hesablagma;

2. planlz édanislar qaydasinda hesablagmalar;

3. akkreditivla hesablasma;

4. gabzla hesablagma;

5. adanis talablari — tapsirzglare: ila hesablasma;

6. qarsiliqle talablarla hesablasmalar,
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7. aksept hesablasmasi;

8. banklararasit hesablasmalar.

Odoyici vo vosait alan arasinda hesablasma formalar
miiqavilo asasinda miiayyan olunur. Har bir nagdsiz hesablasma
formasi, onun mixtalif 6lkalords istifads xisusiyyatlarine va ya
har bir 6lkanin mixtoalif tarixi inkisaf marhalalorino baxmayarag,
0ziinamaxsus timumi xiisusiyyatloro malikdir (sonad dovriyyasi
gaydasi, hesablagsma sonadinin novii, 6danis vasitasi).

Miigavilo vo saziglor baglanarkon totbig edilon hesablasma
formalarinin miixtalifliyi, bu vo ya digar hesablasma formasinin
secilmosi prinsiplari 6lkadoki konkret igtisadi vaziyystdon asihidir
Vo tosarriifat sahasinds islahatlar edildikdo miihiim dayisikliklora
ugrayir.

Hesablasma formalarinin seg¢ilmasi asason asagidakilarla
miiayyan olunur:

¢ Kontragentlor arasinda olan tosorriifat olagalorinin

Xisusiyyati ilo;

¢ Todariik olunan mohsullarin xiisusiyysti vo onlarin

gabul sartlarils;

¢ Miigavilo baglayanlarin oldugu yerlo;

¢ Yiiklorin nagl edilmas vasitasils;

¢ Hiiqugi soxslorin maliyys voziyyati ils.

Hesablasma formalarinin seg¢imino hesabat islarinin
aparilmasinin - miiayyanlosdirilmis gaydalarina miivafiq olaraq
bank torofindon nozarot edilmolidir. Bank miistoriloring
hesablasma formasini se¢arkon onlarin maksimal doracads siiratli
olmast zorurating, sonod dovriyyasinin - sadolosdirilmasing,
kontragentlor ~ arasinda  vosaitlorin ~ garsiligh  yenidon
bolisdiriilmasinin istisna olunmasina amal etmoli olduglarim
maslohoat gormalidir.

Masalan, gabul-tahvil sanadlari tizra gabul olunmus mal-
material doyarlilorina gora eyni vo basga saharin hesablasmalari
Vo ya onlarin hoyata kecirilmasi bir giindon artiq olarsa, 6donis
tapsinglart vo ya qobz kitabgalarinin gobzlori ilo rosmilagdirilir.
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Mal-material giymatlilorinin daimi todariikii vo xidmatlarin
gostorilmosi  planli  6danis hesablagsmalarinin  totbig olunma
imkanlarin1 gabaqgcadan tayin edir.

1. Odanis tapsinglar ils hesablasma. Bu forma hazirda
respublikamizda on genis Yyayilmis nagdsiz hesablasma
formasidir. Odoanis tapsirig: miisssisanin ona xidmot edon bankina
0z hesabindan miiayyan mablagin kogiiriilmasina dair tapsirigi
demokdir. Bu hesablasma formas: bazar igtisadiyyat: soraitindo
daha genis istifads olunur.

Odonis tapsinigh hesablasmalar genis ohatoli ddonislorin
yerina yetirilmasi ti¢iin istifads olunur. Bu hesablagma formasinin
komoakliyi ilo mal gonderan vo podratgilarla, pensiya vo sigorta
fondu idarolori ils, iscilorin  omokhagqini onlarin  diger
banklardaki hesabina kogiirdiikds hamin iscilorls, vergi vo digor
odanislor zamani, banka komisyonlar 6danildikds hesablasirlar.

Odonis tapsiriglar: onlarnn yazildigi giiniindon etibaron
(yazilma giini nazora alinmir) 10 giin orzinds etibarlidir va
bankla hesab sahibinin arasinda digor hallar nozards tutulmayibsa
(6donisin edilmoasi igiin ssudanin alinmasi) 6dayicidon yalniz
onun hesabinda vasait olduqgda icraya gabul olunur.

Toroflorin raziligina asason 6doanis tapsiriglart middatli,
vaxtindan ovval vo vaxti artirllmis ola bilor. Middoatli 6doanis
avans odoniglori zamani, yani malin goéndarilmasine kimi, mal
gondarildikdan sonra, yani mahn birbasa aksepti yolu ila, boyiik
sovdalogsmolor zamani 6danislor gismoan edildikds yerino yetirilir.
Vaxtindan ovval vo vaxti uzadilmis 6donislor toroflorin maliyys
durumuna zarar vurmadan miqavilo miinasibatlori g¢argivasinda
mimkindiir.

Odonisin  zomanoatli olmast mogsadi ilo mal géndoren
sovdalogma sortlarina 6donis tapsiriginin akseptini daxil eds bilar.
Tapsing bank torofindon ayrica balans hesabinda tapsiriq
moblaginin depozito qoyulmas: (toxsis edilma) yolu ilo aksept
edilir. Aksept olunmus tapsiriqda 6danis tigiin vosaitlorin depozito
goyulmasini tosdigloyan miivafiq geyd aparilir. Aksept olunmus
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odonis tapsiriglart icraya yalniz tam moblogds gobul edilir.
Onlardan galigin nagd alinmasi vo ya nagd vasaitlo miibadilo
edilmasina yol verilmir. Hazirda bank torafindon aksept olunmus
odonis tapsiriglart ilo hesablasmaqg sahssinin pogt, telefon va
telegraf xidmatlarinin yiik va sarnigin dasinmalari tizra birdafalik
omoliyyatlarin ~ ddonilmasi  ilo  mohdudlasdirihb.  Odanis
tapsiriglar ilo hesablasmanin bu noviiniin ¢atismamazligina sanad
miubadilasinin shomiyyatli doracodo miirokkablasdirilmoasi va
uzadilmasi, mistorinin  tosorriifat dovriyyasindon vasaitlarin
ayrilmasi aid edilir.

2. Planh 6danislor qaydasinda hesablasmalar. Miasir
igtisadi odobiyyatda planl o6dosnislor gaydasinda hesablasmalar
sorhina yanasmalar mixtalifdir. Cox vaxt bu hesablasmalar
odonis tapsiriglar ilo hesablagsmalarin bir névii kimi nazordan
kegirilir, ¢iinki, mahz bu sonad planl 6danis hesablasmalarinda
istifado olunan 6doanis sonadinin asas noviidiir. Lakin bu, he¢ do
planli  6donis hesablasmalari zamani diger hesablasma
sonadlarinin (gabz, veksellorin) istifade oluna bilmamasi demak
deyil.

Beloliklo, mal gondoronlorlo alicilar arasinda daimi mal
gondarmolor zaman: onlar arasinda hesablasmalar miigavils
osasinda o6donis tapsiriglar: ilo hesablasmanin istifado olunmast ilo
planl 6danislor qaydasinda yerina yetirilo bilor.

Miigavils sortlori izro mal géndaran uygunlasdiriimis mal
gondarma cadvoalina miivafiq olarag mohsulu alictya miioyyan
olunmus o6l¢ti vo miiddatdo gondarmayi 6hdasina gotiiriir. Alic
isa miigavilo ilo miiayyan olunmus miiddat arzinds (har giin vo ya
dovri olaraq) oOdoniglorin  dovriliyine Vo tadariiklorin planh
hocmino mivafiq olarag planli 6danislori yerino yetirmoyi
ohdasina gotiiriir.

Planli 6donis hesablagmasina kegarkan taraflor hesablasma
dovrlorinin - middatini, 6donis kogiirilmalarinin - middatini,
odanislorin hansi hesabdan hansi hesaba kogiiriillmasini, yoxlama
muddstini vo hesablasmanin sona catdirilma gaydasint geyd
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etmoklo s6évdalogsmo kontragentinin rekvizitlori olan razihglarin
suratini onlara xidmot gostaran banklara gondarirlor.

Hor bir planl 6danis tizro banka ayrica senad - alici
torofindon yazilan 6danis tapsirigi yazilib verilir. Hor ay 6donis
edilma diizgiinliyii, onlarin faktiki gondarilmis mohsullarin va ya
gostarilmis xidmatlorin dayarine miivafigliyi yoxlanilir. Migavilo
ilo tayin olunmus istirakcilardan biri hesablagsma miinasibatlarine
nozaroat edir. Yenidon hesablasma omoliyyatlari hesablagmalarin
dogiqglosdirilmasindon asili olaraq ayrica 6donis tapsirig: ilo (askik
6domo zamani) Vs ya golocokds edilocak 6danislorin (artig 6doma
zamani) hesabina forglorin daxil edilmosi ilo yerino vyetirilir.
Planli 6doanislor mahsulun gondarilmasi ilo pul vasaitlorinin daxil
edilmasi arasindaki zaman forgini minimuma endirir, hesablasma
texnikasini sadslosdirir, toroflora 6z pul dovriyyssini daha doagiq
tonzimlomoak imkan1 verir. Bu hesablasma formasinin ugurlu
totbiqi tgtin vacib sortlordon biri sabit maliyys durumu vo
sovdalogma istirakgilar: arasinda oslagalorin oldugca six olmasidir.

3. Akkreditiv hesablasma formasi toroflorin xiisusi
miiqavilasi, xtisusi mal gondarilmasi sortlari ilo miiayyanlosdirilir
Vo ya odoanislorin sistematik olarag longidilmasina gora sohlonkar
aliciya sanksiya kimi totbiq edilir.

Akkreditiv hesablagsma formasinin tatbiq sahosi bir o
gadar do genis deyil. Nagdsiz hesablagsma formasinin strukturunda
onun Xxisusi ¢okisi nisbaton azdir. Akkreditiv hesablasma
formasinin - mahiyysti  6doyicinin  ona xidmot edon banka
gabaqgcadan qoyulmus vasaitlor hesabina vo ya bankin zomanati
altinda o6dayici terofindon akkreditivin agilmasi haqginda orizoda
nozordo tutulmus sortlorlo vosait alanin oldugu yer iizro mal-
material dayarlilorinin 6donisinin edilmasini tapsirmasidir.

Akkreditiv — akkreditiv acan bankin (emitent bank) mal
gondarana 6danis eda bilacayi va ya akkreditivds nozards tutulan
sonadlorin digar banka verilmosi sorti ilo vo akkreditivin diger
sartlarinin yerina yetirilmasi ilo homin banka bels 6danislori etmoa
solahiyyatini vers bilocok sazis {izro miistorinin tapsirig ilo onun
kontragentinin xeyrina banka verilon sorti pul 6hdaliyi demakdir.
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Akkreditiv agan bank (emitent bank) 6dayicinin (alicinin)
tapsing: ilo vosaitlori digor banka — mal gondoaronin bankina
kociirarss, akkreditivdo nozordo tutulan biitin sortlorin - yerino
yetirilmasi zaman 6donisin edilmasi tigilin tadariik¢iiniin bankinda
ayrica balans hesabi - “Akkreditivior’” agilir.

Nagdsiz hesablasmalar hagainda ©sasnamays miivafiq olaraq
6lkamizds asagidaki akkreditiv novlari agila bilor:

¢ Geri ¢agrilan akkreditiv;

¢ Geri cagrilmayan akkreditiv.

Banklar arasinda miixbir miinasibatlor miioyyan edilorkon
aciq (zomanatli) akkreditiv onun emitent bankda olan hesabindan
bitiin akkreditiv moblogini kogiirmak hiiququnun ona verilmasi
ilo icraci1 bankda agila bilor.

Hor bir akkreditivdo onun c¢agrilan vo ya c¢agrilmayan
olmasi gostarilmalidir. Bu olmadiqda akkreditiv geri ¢agriimayan
hesab olunur. Cagrilan akkreditiv emitent bank torofindon mal
gondaran ilo gabagcadan razilagdiriimadan dayisdirilo vo ya logv
edilo bilor (masalon, miigavils ilo nazards tutulmus sortlors riayot
olunmadigda, emitent bankin akkreditiv tizro 6danislora zomanot
vermadiyini gabaqcadan bildirdikdo).

Mal gondoranin  xeyrino acilmis olan ¢agrilmayan
akkreditiv onun razihig: olmadan doyisdirilo vo ya logv edilo
bilmoz. Mal gondoron qabaqcadan akkreditivin istifadasindon
imtina edo bilor (sgor bu akkreditivin sortlorindo nozoards
tutulubsa).

Akkreditiv tizro hesablasmalarin etibarlilig maddati vo
gaydasi odayici vo todariik¢ii arasinda baglanmig miigavilo ilo
mioyyanlogdirilir.

Emitent bank tarafindon zoamanatli akkreditivlarin agilmasi
alici ilo razihq tzro va diger bankla miixbir minasibatlorin
sortlorina miivafiq olaraq hoyata kegirilir. Akkreditivlor {izro
odoanislor toraflor arasinda baglanmis miigavilads tayin olunmus
etibarlilig middati arzinds yerins yetirilir.

Akkreditiv hesablasmasi1 zaman: hesablasmanin biitiin asas
gaydalarina tam riayst olunmalidir. Bu qaydalara asagidakilar
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aiddir:

- mohsulun dayari onun gondarilmasindan sonra 6danilir;

- 0donis 6dayicinin bu halda akkreditivin agilmasi fakti ilo
ifado olunmus razilig: il yerins yetirilir;

- migqavilonin sortlori pozuldugda o6dayiciya 6donisdan
imtina etmasino dair hiiquq verilir;

- ogor alictnin akkreditiv almaq hiiququ varsa akkreditiv
ya alicinin vasaitlori hesabina, ya da bankin kreditlori
hesabina agilir.

Akkreditiv  hesablasma formasinin miisbat cohoti  6doaniso
zomanatidir. Bununla yanasi, bu hesablasma formasinin bir sira
mihim catismamazliqlart vardir:

- ahcimn akkreditiv mablogindoki vosaitlori akkreditivin
etibarl: oldugu miiddotdo onun tosarriifat dovriyyasindan
cixarilir;

- mal dovriyyasi langiyir, ¢iinki, todariik¢ii akkreditivin
acilmasina dair molumatlandirilmayana kimi hazir
mohsulu géndara bilmir vo onun saxlaniimas: tizrs slava
xarclar gokir.

4. Qabzls hesablasmalar. Qabzlo hesablasmalar zamani
hesab sahibi (gobz veran) gobzds gostarilon moblagi vasait alana
(gebz saxlayana) 6demak tigiin hesablagsma gobzlori veran banka
yazili saroncam verir.

Banklarda qobzlor hiiquqi soxslor torofindon istifads
olunan 6donis vasitasidir vo Azarbaycan Respublikasinin ganunu
ilo nazards tutulan biitiin hallarda hesablasma vasitasi kimi totbiq
oluna bilar.

Fiziki soxslor arasinda gobzlo hesablasmaya yol verilmir.

Qabzlarin vatondaslarin  bankdaki soxsi hesabina ko-
clirilmoasi emitent bank vo ya miixbir banki torofindon toyin
olunmus sartlorlo hayata kegirilir.

Asagidaki  hesablagmalar zamani qobzdon istifado
olunmasi alverislidir:

¢ Odoyici mali alana kimi 6doanis etmok istomadikda, mal
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gondaran iso 6donis zomanatini almayana kimi mal
vermok istomadikdo;

¢ satici1 gabagcadan malum olmadigda.

Qobz qiymatli kagizdir. Qabz kitabgalarinin blanklar:
ciddi hesabat sonadloridir vo onlarin formasi Morkazi Bank
torafindon miioyyanlosdirilir.

Miiassisalor gobz kitabgalarini almag t¢iin onlara xidmat
gostoran banka arizo toqdim edirlor. Bank arizaginin vosaitlorini
gobzlorin  6doanildiyi ayrica hesaba depozits qoyur. Bank
torofindon  mistori bankda depozito qoyulmus mablogin
gostarildiyi vo onun qobz yaza bilacoyi mablag ¢argivasinds gobz
kitabgasi alir.

Sabit maliyys durumu vo 6donis nizam-intizami olan
miustoriloro miioyyan miiqavilo osasinda bankin zomanoti ilo
(vasaitlor depozito goyulmadan) gebz kitabgas: verils bilar.

Bank gobzin verilmo tarixi nozoro alinmadan on is giinii
arzinds onu miiassisanin ddsnisins tagdim etmalidir.

Mal olds edilorkan vo ya xidmatlor gostarilorkon miiassise
(salahiyyatli niimayands vasitasilo) hesablasma qobzi yazir vo
onu mal gondarano, yani vosait alana verir. Odaniso daxil olmus
gebzlor, bir gayda olarag, yazildigi giindon bir giin sonra gobz
saxlayan torofindon banka tohvil verilmolidir. Bank gobz
rekvizitlorinin diizginliyiinii vo onlarin etibarlilig miiddatini
yoxladigdan sonra qobzdo gdostorilmis mablogi vosaitlorin
depozito qoyuldugu hesabdan (hesablasma, yaxud da ssuda
hesabindan) ¢ixararag homin moblogi pul vosaitini alanin
hesabina daxil edir.

Diinya bank tacriibasinds 6danisi alanin kimliyindon asih
olaraq gobzlori adli, orderli, adsiz gabzlors ayirirlar. Adli gobzlor
izro odonis yalnmz Qgobzdo gostorilmis soxsin hesabina, orderli
gobz iizra 6danis — ham gobzds gostarilmis soxsin, ham doa onun
amri tizra (gobzin arxasinda rasmilagdirilmis) diger soxsin, adsiz
gobz tizro 6danis isa istonilon saxsin hesabina edilo bilor. Adh
gobzlor &tirilmir. Adsiz gobzlor sads togdim edilma yolu ilo
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digor soxso otiiriilo bilor, orderli gebzlor &tiiriilms hagqginda
yazinin (indossament) rosmiloasdirilmasi yolu ils otiridlir.

“Nagdsiz hesablagmalar haqqinda ssasnama”do gobzlo
hesablasma qaydalari miiayyan edilmis, eyni zamanda onlarin
istifads imkanlar1 bir godar mohdudlasdirilmisdir. Bunlara aiddir:

¢ (Qobz verans gabz indossamentinin gadagan edilmasi;

¢ (Qobz veranin @obzi indossament yolu ilo mal
gondarans 6tiira bilmamasi;

¢ (Qobz veran torofindon vasaitlorin gabagcadan ayrica
hesabda depozitoe goyulmasinin  miitlaq tolab
olunmasi.

Bununla yanasi, nagdsiz hesablasmalar haqginda osas-
namads digar gobz novlerinin do 6donis dovriyyasinds istifads
miumkiinliyii nozordo tutulur. Bu banklara 6z gobzlorini
buraxmaq imkan verir.

Vosaitlorin depozito goyulmasi ilo gobz kitabgalarindan
gobz hesablagmalari zamant mal gondorona 6donis zomanati
verilir, lakin vosaitlor Kifayat godar uzun miiddsto 6dayicinin
tosorriifat dovriyyasindon gixarilir.

5. Odonis talobnamo-tapsinglar ilo hesablasmalar.
Igtisadiyyatimiz iiciin nisbaton yeni olan hesablasma sonadi vo
mivafiqg olarag yeni nagdsiz hesablasma formasi 6danis
tolobnamo-tapsiriglar: ilo hesablagmadir.

Odonis tolobnamo -tapsinigr - odayiciyo xidmot edon
bankin gondarilon hesablagsma sonadlori asasinda mal géndaroanin
alictya miigavilo tizro todariik olunmus mohsulunun, yerino
yetirilmis islorin, gostorilmis Xxidmatlorin dayarinin 6donilmosi
iizro tolobi vo 6dayicinin 6z vasaitlorini hesabindan silinmasi
tapsingidir.

Odonis tolob-tapsiriglar mal géndoran torofindon yazilir
vo kommersiya sonadlori ilo birlikdo alicinin bankina gondorilir,
bank isa 6z novbasindo tolob-tapsirigi aksept tgiin 6dayiciys
otiiriir. Odoyici aksept olunmus 6danis tolob-tapsirigini banka
gaytarmali va ya onun 6dayicinin bankina daxil oldugu giindan
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etibaron ¢ gin orzindo akseptdon imtina etmasi hagginda
molumat vermolidir. Odonis tolob-tapsirig1 ddayicinin hesabinda
vasait oldugda 6daniso gobul edilir.

Odoyici ii¢ is giinii orzinds ona xidmat gostoron banka
6danis tolob-tapsiriginin tam va ya gismon 6donilmasindan imtina
etmasino dair molumat gondarmolidir. Gondarilma sanadlorine
gosulmus talab-tapsiriglar vo 6danisdon imtina olunmas: hagqinda
bildirislor bilavasito mal géndorona qaytarilir. Odoyici &donis
tolob-tapsirigint tam vo ya qismon &domoys razi olduqda,
raziligint hesab iizarinds soroncam vermoak solahiyyati olan
soxslarin imzasi vo mohiirlo rasmilasdirarok xidmat edon banka
tohvil verir.

6. Qarsihgh talablar iizra hesablasmalar. Miirokkob
tosorriifat olagolori sisteminds mal-material doayarlilorinin  vo
xidmatlorin qgarsiliglt harokat axinimin yaranma miamkianliyi
maoveuddur. Bu vaziyyat garsiligh toloblorin hesablanmasi, yoni
bir toskilatin hesabindan kontragentin hesabina yalniz garsiligh
tolob forglorinin (saldo) kogtiriilmasi kimi belo 6ziinomoxsus
nagdsiz hesablasma formasinin tatbiq olunmasina asas verir. Bu
nagdsiz hesablasma formasinin osas iistiinlityi onun nisboton sado
Vo igtisadi baximdan olverigli olmasindadir.

Hesablagsmaya miixtolif hesablasma sonadlori togqdim
oluna bilor:

1. Odonis talob-tapsinglar;

2. Odonis tapsinglar;

3. Hesablasma gabzlori va s.

Qarsiligl toloblor hesablandiqda vasaitlorin horakatinin
kaskin azalmasi1 miisahida olunur. Onlar yalniz hesablasmadan
sonra galan moblag forginds talab edilir.

Qarsiligh taloblor tizro hesablagsmalar 2 qisma boliinir:

1. daimi qgiivvado olan;

2. birdafalik.

1. Saldo tizro daimi qiivvads olan doévri hesablagmalar
adaton iki tosorriifat togkilati arasinda garsiligh, togribon barabar
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oamoaliyyatlar asasinda on giinds bir dofs edilir. Hor iki hesablagsma
istirakgis1 6ziinda 6donilocok mablaglorin gostorildiyi garsiligh
hesablagmalarin hesabini aparir. Hesablasma sonadlori banka
tohvil verilmir vo qarsiligh toloblorin  hesabinda mablogi
gostorilmoklo doarhal aliciya gondarilir. Toraflorin niimayandalori
dovri olaraq qarsiligh hesablasma hesablarini yoxlayir, kimin
xeyrina saldonun olmasini miiayyanlasdirir vo bu mablago ya
Odonis tapsirgi, ya da ononavi Sonod dovriyyssi edon diger
hesablasma sonadi yazirlar.

2. 1ki hiiqugi soxs arasinda garsiligh toloblorin birdofalik
hesablasmasi bir torafin diger torofin xeyrina 6donis etdiyi zaman
ona qarsihgli tolob vo iddiasi oldugu halda hoyata kegirilir.
Hesablanmamis vosait qgaligini daha ¢ox &domoli olan torof
odoyir. Birdofolik qrup hesablagsmalar bank torafindon mioyyan
dovrlarda (riibiin sonunda, ilin avvalindos) hiiqugi soxslorin bir-biri
ilo hesablagmas: tizro yaranmis garsiligli borcun, middoti kegmis
garsiligh borclarinin aradan qaldirilmasi tigtin kegirilir.

Hazirda miiessiso vo togkilatlar da banklar kimi kliring
vasitosilo qarsiligh hesablagmalar hoyata kegira bilir. Banklar
mioassisalorlo  garsiligh  toloblorin  hesablagmasi  yolu ils
hesablagsmalart daxil etmok, xidmot gostorilon miistorilora
hesablagmalarin aparilmas: tgiin 6z hesablasma  (kliring)
morkazlarini togkil etmok, orada tosorriifat organlarinin garsilhiglh
toloblorinin hesablagsma omoaliyyatlarini aparmag, eloco do, 6z
miustoarilorinin hesablagmalar tigiin digar banklarda va onlarin
miassisalorindo miixbir subhesablart agmaq hiiququna malikdir.

Kliring moarkazlori adaton banklar torafindon 6danis
dovriyyasinin siiratlondirilmasi va samaralilosdirilmasi magsadila
garsihiglt monfaat sortlori ilo yaradilir.

7. Aksept hesablasma formasi. Aksept hesablasma
formas: ilo hesablasmanin monasi vosait alanin ona Xxidmat
gostaran banka mablogin bank vasitasi ilo aliciya 6donilmasi
haqginda o6dayiciya olan tolobdon ibarst hesablasma sanadini
togdim etmasi kimi basa diisiiliir.
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Odoanis tolobino gondorilon malin xiisusiyyatindon (malin
adi, migdar, giymat vo doyoari) ibarst mal-nagliyyat sonadlori
olava edilmoalidir. Bu rekvizitlordon basga mal gondaran talobda
homginin, migavilonin tarix vo nomrasini, gondarilma tarixini,
mal-nagliyyat sonadlarinin nomralorini, mahsul alicinin nimayandasi
torafindon yerinds gobul edilarss, gobul-tohvil aktlarini, géndarilma
vasitasini gostarmalidir.

Akseptin xronoloji ardicilhgindan vo 6doanisin edilmo-
sindon asili olaraq akseptlor iki yera boliniir:

1. ilkin,

2. sonraki akseptlor.

Taroflor arasinda baglanmis miqavilo tizro ilkin aksept
tayin olunubsa, talobin yuxari hissasinds konarlarda méhiir vo ya
“lIkin aksept” yazis1 geyd edilir. ilkin aksept sortlorindo 6donis
tolobi akseptin daxil oldugu amaliyyat giinii orzinds (misbot
aksept zamani) vo ya aksept miiddati bitdikdon sonra névbati is
giiniinds (talobin banka daxil oldugu giin nozara alinmamagla tig
giin) odanilir.

Sonraki aksept zamani 6donis odayicinin  bankina
toloblorin daxil olmasindan asili olaraq amoliyyat giinii arzindo
yerino yetirilir. Bir sira hallarda monfi aksept ardicil olaraq
odanigdan sonra edilir. Bank taloblorin daxil oldugu giinii nazora
almamagla i¢ is giinii orzindo akseptdon imtinan: gobul edir.
Akseptdon imtina haqqinda molumatin daxil oldugu giin 6donis
moblagi hamin moblagin 6dayicisinin hesabinda barpa olunur.

Aksept 6dayicinin  6donis  senadlarinin  6danilmasing
raziligidir. Aksept miishat vo moanfi novlors ayrilir. Miisbat aksept
dedikda, 6dayicinin 6donisi etmosino raziligi haqginda bankin
yazil bildirisi nazards tutulur. Bildirisin miiayyan miiddst orzinds
olmamasi akseptdon imtina demokdir. Monfi aksept zamanm
odayicinin miiayyan miiddat arzinds susmasi ilo 6donisa raziliq
verilir, akseptdon imtina hali yazil suratdo rosmilogdirilir.

Hesablasma prosesinin  maksimal doracads siiratlon-
dirilmasi va sanad doévriyyasinin azaldilmas: tigiin sonraki moanfi
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aksept daha samaralidir, bu isa 6lkamizds nagdsiz hesablasmanin
bu formasinin genis surotdo istifado olunmasina  tasir
gostarmisdir.

Hazirda 6donis tapsiriglar: ilo hesablasma mohdud sahads,
mosalon, odonis toloblorinin akseptsiz 6donisi zamani totbiq
olunur. Olg¢ii cihazlarinin (gaz, su, elektrik enerjisi, istilik enerjisi
Vo S. gora) vo ya moveud tariflorin (telefona gore abuna haqq,
tikintiya gors icaro hagqr va s. ) gostoricilorine miivafiq olaraq
yazilmig 6doanis toloblori 6dayicinin hesabindan aksept olmadan
odanilir.

Bu hesablasma formas: zamani soévdolosmonin yerino
yetirilmasinin vacib sortlorindon biri do odur ki, mal goéndoran
normativ aktlarda doqiq geyd olunmus miiayyan miigavils
miiddoalarina riayst etmodikds, odoayicinin 6danis talobinin
akseptindan (tam va ya gismon) imtina etmak hiiququ var.

Mal sonadlor asasinda gobul olunarsa, “sifaris olunmayib”
Vo ya “miqavilo sortlori pozulub” kimi osaslar tizro akseptdon
imtina bank tarofindon gabul olunmur.

Odoyici &donis tolobinin akseptindon istonilon imtina
hagqginda sobobini vo imtina olunmus mallar1 dogig gostarmokla
banka vo mal gondorona dogig moalumat vermolidir. Mallarin
keyfiyyatsizliyi, kompleksda olmamasi, asagi névdan olmasi va
ya gablasdirmanin lazimi saviyyada olmamasi sabobindan ondan
imtina edilorkon akseptdon imtina haqoqinda orizods keyfiyyot
izro gobul aktinin, nozarat organinin amr vo ya bildirisinin némro
vo tarixi gostorilmalidir. Qobul aktinin bir niisxasi akseptdon
imtina hagqginda arizonin gondarildiyi giindon gec olmamagla mal
gondarans qaytarilmalhidir .

Yuxarida geyd edilon variantlardan basga migavilalordo
xisusi nazords tutulmus hallarda akseptdon tam va ya gisman
imtina mimkindiir. Bu zaman 6doanis sonadinin 6danilmasindan
imtina orizasinde migavilonin homin bondins istinad edilmosi
tolob olunur. Bankin 6hdsliklarina akseptdon imtina gaydasina,
muddot vo osashiligina nozarot daxildir. Akseptdon imtina
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arizasinds gostarilon saboblor normativ aktlara vo miigavilalora
mivafiq olmadigda bank imtinani icraya gabul etmamalidir.

Odayicinin 6danis tolobinin akseptindon tam va ya gismon
imtinasinin osasli olmasina dair miibahisalor yarandiqda, bu
mibahisalor igtisad mohkomasi vo ya digor iqtisadi nozarot
qurumlar1 torafindan arasdirilir.

8. Banklararas1 hesablasmalar. Respublika orazisinds
banklararasi1 hesablasmalar Moarkazi Bank torsfindon yaradilmis
hesablagma-kassa  morkozlori  vasitosilo  yerino  yetirilir.
Hesablagmalar iizro bank omoliyyatlari banklararas: raziliglar
oasasinda onlarin bir-birinds agilan miixbir hesablari tizro do yerino
yetirilo bilor. Banklarda vo hesablasma-kassa morkazlorinds
sonad dovriyyasi Moarkozi Bankin “Azorbaycan Respublikasinin
orazisindo banklararasi hesablagsmalarin  toskili  hagqinda”
Osasnamosina miivafiq olaraq toskil olunur.

3.5.Banklarda nagd pul dovriiyyasi

Nagd pul dovriiyyasi (tedaviilii) 6z iqtisadi mozmununa gora
pul harakatinin (todaviilii) fasilesiz prossesidir, pul todaviiliiniin
hissasidir.

Nagd pul todaviilii pullarin todaviil vasiitesi funksiyasinda
vo ddomalords istifado olunmasi ilo xarakterizo olunur. Nagd pul
todaviilii 6z hocmino goéro miloyyon vaxt orzinds nagd pulla
6domalarin yekunudur. ©halinin modaxil (galir) vo maxaricinin
(xarclorinin) formalagsmasina an ¢ox bu todaviil xidmaot edir.

Nagd pullar 6z horokatini (todaviiliinii) banklarin kassa-
larindan vo oan ovval Morkozi Bankin emissiya morkoazindan
baglayir. Pullar bankin todaviil kassalarindan kommersiya
banklarmma daxil olur. Miiassisalor, toskilatlar, sahibkarlar 6z
hesablarinda olan vasaitlorin vo ya onlara verilmis kreditlorin
hesabina kommersiya banklarinin kassalarindan nagd pul alirlar.
Bu pul mablogi omokhaglarinin 6donilmasi va onlara borabor
Odonislor vo bagqa 6donislorin nagd pulla 6donilmasi iigiin tayin
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olunub. Bankin kassasinda olan pulun bir hissasi basqa banklara
satila bilar vo bilavasito ohaliya 6danilo bilar (amanatlorin faizi,
toqatidlorin 6danilmasi, yardim va dividentlor vo s. ). Biitiin
miiossisa, togkilat, fordi sahibkarlarin kassasindan ohaliys nagd
pul 6danilir, bu da banklarda magsadyonlii toyin olmus pullardan
ibaratdir. Miiassisa Vo toskilatlar arasinda hesablasmaq ti¢iin ciizi
moblagda nagd puldan istifads olunur.

Nagd pul harakatinin névbati marhoalasi ohali torafindon mal
almmasina xoarclonmo (istifado edilms), odonislorin  dovlat,
hiiquqi, fiziki soxsloro verilmasidir.

Pul hissasinin xarclonmasi (shalinin omanatlori) taskil
olunmus vo toskil olunmamis formalarda qeyd etmok olar.
Ohalidon nagd pullar yenidon miiossise, toskilatlarin kassalarina
daxil ola bilor, amma bu toskilat vo miiassisalor bu pullardan
bankdan konar hesablamalar {igiin istifado eds bilmazlar, aksina
pullar hesablara daxil edilmolidir. Belsliklo, bank kassalarindan
0z harokatlorina baslamis nagd pullar biitiin todaviil kanallarini
kegarak yeni todaviilo baglamaq tigiin geriys, banklara qayidirlar.

Nagd pullarmn todaviiliiniin (harokat) tagribi sxemi belodir:

Sakil. 1 Nagd pullarin tadaviilii

95



Maerkazi Bank

Kommersiya banki

e

[N

Turxe ewredeb ezeyie|p|

Miiassisalaer, taskilatlar,

Idaraler, sahibkarlar

Miiassisaler, tasgkilatlar,
Idaraler, sahibkarlar

Shalinin galiri

<«
A

©halinin xarcleri
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Eyni pul nisanlar1 biitiin morhalods bir vaxtda dovr edos
bilorl. Nagd pullarin dovr etmosi fasilosiz davam edir, onun
morkazinds iss banklar durur. Nagd pullarin bu dévrde mévqeyi
¢ox (fovqalods) lazimdir. Bu nagd pullarin  banklarda
toplanmasina (y1gilmasina) sorait yaradir, bu iso pul dovriyyasini
stiratlondirir, pul dovriyya masraflorini azaldir, todricon pulsuz
sferaya kegid yaradir (qarsiligsiz puldasima) vo nagd pullarin
Xarclonmasine nozarot yaranir. Miiassiosonin kassalarinda nagd
pullarin langimasinin garsisin1 almaq ticlin banklar onlar tg¢iin
moblog haddini toyin edir, homin pullar kassada giiniin axirina
gala bilar. Bir do onlarin banklara tohvil verilmasi iigiin sort vaxt
goyulur. Bundan slavs, daxil olan pul madaxilindan (galirindon)
miiassisa ti¢iin xarclorin yerindaca hacmi toyin olunur.

Pul dévriyyasinin (todaviiliiniin) togkili prossesinds ¢ox vacib
igtisadi masalalor (magsadlar) 6z hallini tapr, belo ki:

e Nagd pul todaviiliiniin (d6vriyyasinin) hacmini, onun qu-
rulusunu toyin etmok vo toplanan ononolorin  Gy-
ronilmasi;

e Pul axininin istigamatlondirilmasi va tanzimlonmasi;

Olkonin orazisinds pul kiitlasinin yerlosdirilmasi;

e Todaviildo nagd formada olan pul kiitlasinin, pul aqre-
gatlarinin hacmini toyin etmok;

e inkassasiya modaxilinin, banklar torofindon nagd pullarin
colb olunma metodlart saviyyasini toyin etmok
(qurmag);

e Miioyyon olunmus dovr ilizro emissiya hesablarinin
naticasini tahlil etmak.

Banklar nagd pula olan tolobati toyin etmok ii¢iin onlarin
kassalarina gozlonilon madaxilin, miimkiin ola bilon nagd pul
6doanislarinin prognozunu tartib edirlor. Kassa todaviiliiniin progqnozu
asagidaki molumatlar asasinda qurulur:

1. xidmsat olunacag miossisalor haqqinda molumatin
alinmasi;

2. sahibkarlar tizra madaxil manbalari;
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3. pul verilma istigamatlori .

Nagd pul todaviiliiniin birlosmis prognozu biitovlikds
respubilkanin Moarkazi Banki torafindan edilir. Bunun iigiin sosial
inkisaf istiqamatinin asas prognozu miisssisanin vo banklarin
kassa todaviil molumatlarindan istifads olunur.

Bu halda Morkazi Bank olave molumatlar1 calb edir:
parakonds mal dovriyyasi hesabinin prognozu (iago miiossisalori
daxil olmagla), pullu xidmatlorin hacmi haqqinda moalumatlar
(nagd yolla) rabito miiossisalorinin sigorta statistika togkilatlarinin
molumatlari. Respubilkada nagd pul tedaviilii ilo olagodar
omoaliyyatlarda biitiin vergi toskilatlari, maliyys idaralori va basqga
toskilatlar bilavasito istirak edirlor. Bank miioassisalorindo olan
nagd pulun gobulu, 6danilmasi, saxlanilmasi, emissiya kassalari,
kassa omoliyyatt normativ sonod qaydalarma oasason yerina
yetrilir.

Bu qaydalar asagidakilari shato edir:

1) Kassa qovsaginin yaratma qaydasi: layihalondirms, kassa
qovsagmin texniki mohkomliyi; bankda kassa iscilorinin is
yerinin tochizati; kassalarin yaradilmasi va S;

2) Nagd milli valyuta ilo kassa omsliyyati aparmaq; axsam
kassalarinin  modaxil, moxaric islori;omoliyyat kassasinin
etibarliligy; tosoriifatgiliq subyektlorinin morkoazi kassa hesablari
ilo isloyarkon bank kassalarinin isloma gaydasi, bankomatlardan
istifado zamani nagd pulla gostoris verilms;

3) Kassadaxili dovriyya (todaviil) vo nagd pulun hazirlan-
mast: kassa sonadlorinin rasmilogdirilmosi; sonadlor goviugunun
formalagdirilmasi; nagd pulla islomayin toskili (formalasdirma,
pul kagizlarinin yigma) diizoldilmasi; golp pul vo ya siibhali
bankomatlarla isloma; yenidon hesablagma kassa is¢ilari arasinda
giymatli osyalarin  &triilmosi  {izorinda is; pul biletlarinin
biitovliylini (tamligin1) 6danilms imkanini tayin etmoak;

4) Nagd pulun inkasasiyasi vo Rabito Nazirliyinin miiassi-
salarinin giymatli Gtriilmalarinin dasinmasi, kommersiya banklarinin
inkasasiya xidmati ilo giymatli ogyalarin daginmast;
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5) Soarvatlorin qorunmasini tomin etmok; onlar1 saxlamag,
sarvatlorlo islayanlorin masuliyyatini yoxlamaq vo toftis etmok;
sarvatlorin saxlanilmagq ti¢iin gabulu;

6) Xarici valyutalar tizro 6doma sonadlari va xarici valyu-
tanin nagd o6donilmasi tlizro kassa amaliyyatinin edilmasi; bank
kassalarinin xarici sorvatlorin gobuletmo vo vermo gaydalari;
xarici valyutanin formalasdirilmasi vo qablasdirilmast qaydast;
valyuta sarvatinin toftisi (yoxlanilmasi); doyisma moantagoalarinin
isloma qaydalari.

Nagd pul todaviilii biitiin Xiisusi prinsiplor asasinda togkil
edilir:

e miiassisalar, toskilatlar, idarslor, sahibkarlar nagd pullarini
banklarda saxlamalidirlar vo bank kassalarindan limit
daxilinds pul almalidirlar;

e Diitiin miilkiyyat formalariin subyeklarinin kassalarinda
nogd pulun limit gqaligin1 bank toyin edir;

e nagd pulun todaviilii prognoz planlasdirilmanin obyek-
tidir;

e nagd pulun todaviiliiniin tonzimlonmasi moarkazlogdirilmis
gaydada Morkazi Bank torofindon yerina yetirilir.

Nagd pul todaviilii 6z hacmino goro nagdsiz pul todavii-
liindon nazors garpacaq doracoads azdir, buna baxmayaraq sosial
igtisadi plana goro dogiq toskilat¢iliq xiisusilo vacibdir. Ona gora
Ki, bu tadaviil asasan iqtisadi miinasibotlora xidmat edir. Nagd pul
todaviilindo bag veron proseslor bilavasito ohalinin aliciliq
gabiliyyatinin va pulun sabitliyins tasir edir.
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3. 6. Miiasissalards kassa amaliyyatinin taskili.

Nagd pul dovriyyssi Morkozi Bank timsalinda dovlet
torafindon togkil olunur vo asagidaki prinsiplor asasinda hoyata
kegirilir:

e Biitiin miiassisalor vo toskilatlar nagd pullarimi (miioyysn
olunmus limit hissasi istisna olmagla) kommersiya
banklarinda saxlamalidirlar;

e Banklar istonilon miilkiyyst formali miiossisalor tiglin
nagd pul qaliglarinin limitlarini miiayyanlosdirirlor;

e Nagd pul d6vriyyasi prognoz planlasdirmanin obyektidir;

e Pul dovriyyasinin idars olunmasi markazlosdirilmis
gaydada hayata kegirilir;

e Nagd pul dovriyyesinin togkilinin mogsadi pul todavii-
liniin sabitliyini, elastikliyini vo faydaliligin1 tomin et-
makdir;

e Miiassiso nagd pulu ancag ona xidmat gdstaran bankdan
oldo edo bilor.

Kommersiya banki ilo muassiss, toskilat, idars, sahibkar
arasinda kassa hesabat xidmotlorino goro baglanan miigavilo
Respublikanin ganunlarina vo Morkazi Bank torofindon toyin
edilmis kassa omaliyyatlarinin talablarins zidd olmamalidir.

Kassa omoliyyatlari — nagd pullarin kassaya modaxil
edilmasi, kassa limit qaligina riayst edilmosi, nagd pullarin tohvil
verilma qaydalart vo vaxti, muassiso kassalarindan nagd pullarin
verilmasi vo gobulu vo kassa sonadlarinin rasmilosdirirlmasi,
modaxilin istifado qaydalari; nagd pullarin magsadyonlii istifadasi
Vo qaydast (idara banklarmin kassalarindan alinmiglar); kassa
kitabinin aparilma qaydast vo nagd pullarin saxlanilmasi
demakdir.

Kassa — osas nagd pul amoliyyatin1 yerino yetiron miios-
sisonin struktur (qurulus) bolmosidir. Nagd hesabla xidmatin
reallagdirilmast  hiiquqi vo fiziki soxslor bu sahado xidmot
gostorilmosi, modaxil kassa orderlori, bilet vo talonlarin
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comlosdirilmasi kassa aparati komayi ilo aldo olunmus nagd pul
vasaiti hesabina yerins yetirilir.

Miiassisalorin, toskilatlarin kassalarinda limit miigabilinds
nagd pul ola bilor vo bu limit har il bank torafindon miiayyan
edilir. ©gor miiassisaloro cari hesablar agilibsa, kassanin qaliq
limiti giniin sonuna galan nagd pulun maksimal icazo verilon
moblogidir. Bu da is foaliyystindon, nagd pullarin bankdan
toskilata verilmasindan, inkasasiyanin daxilolma vaxtindan, nagd
pullarin qarsiligh daginilmasinin azalmasindan asilidir.

Miiassisalor vo basqa kateqoriyali toskilatlar 6z kassala-
rinda, bes is giliniindon artiq olmayaraq limitdan artiq nagd pul
saxlaya bilorlor. Bu pullar iss ancaq amokhaqqinin 6danilmasine
Vo toqaiidlarin verilmasina istifads edilo bilor. Digar torafdon iig is
giinliindon artiq olmayaraq vaxta gora dividenlorin, yerli fermer
tosarriifatlarinin, yerli idars vo 6ziiniiidars togkilatlarinin va digar
kond yerlorinda yerloson Kigik miiasissalorin  ehtiyaclarinin
6danilmasinds nagd puldan istifads edilir.

Miiossisalorin, togkilatlarin kassalarina limitdon artiq daxil
olan nagd pullar novbati dofs onlarin hesabina kogiiriilmasi tigiin
banklara tohvil verilmalidir. Nagd pullar: banklarin giindiiz va
axsam Kassalarma; inkassatorla sonradan tohvil verilmasi {igiin,
miiassisalarin birlogsmis kassalarina; banklarin hesabina kogiirmok
tictin rabito miiassisalarina tohvil verilo bilar.

Osas is faaliyyatino goro miiassisalorda (sahibkarlar) daimi
pul madaxili olur. Bu pulu onlar bankla razilasaraq amokhaqqinin
odonilmosing, toqatidlorin, tominatlarin  6danilmasine, kand
tosarriifati mohsullarmin alinmasina, shalidon tara vo osyalarin
alinmasma sorf edirlor. Lakin onlarin 6z kassalarinda nogd
pullarin, gostorilon o6doniglorin  vaxtt tamam olmadigi halda
longitmok hiiququndan mohrumdurlar.

Digar miiassisalor torafindon pul modaxilinin daimi pul
golirlori olan ticarat miisssisalori torofindon alinmasi miigavilo
asasinda olmalidur.
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Kassa vosaitlorinin somarali istifadasinin tonzimlonmasi va
bank torafindon nagd pullarin verilmasini gaydaya salmaq iigiin,
nogd pullarm hacmi vo vaxti haqqinda har riibds nogd pullarin
omokhaqqi 6danilmasi iglin, togaiid, tominatlarin 6donilmasi,
sahibkarlarin (giindalik) galiri vo digar todbirlor {igiin cadvallor
tortib olunur

Miiassisalora (sahibkarlara), fiziki soxslora nagd pullarin
verilmosi bir gayda olarag onlarin amanot hesabindan bank
kassasina daxil olunmus cari nagd pullari hesabina yerins yetirilir.

Miioassalorin  (sahibkarlarin) kassalarindan nagd pullarin
verilmasi moxaric kassa orderlori iizro vo ya tam rosmilogmis
basqa sanadlora gora yerina yetirilir: 6doma cadvali, ¢eklar, pul
verilmasi tiglin arizolor, hesablar vo s. Bu sartlo ki, bu sonadlora
moxaric kassa orderlorinin rekvizitlori olan mdhiir vurulsun.
Miisssisalords biitiin madaxil olunan va 6donilon nagd pullar
kassa kitabinda yazilir. Hor miiassisa (Sahibkar) ancaq bir kassa
Kitab1 aparir. Bu kitab nomralonmali, iplo baglanmali vo mastika
vo ya surqucla mohiirlonmalidir. Kitabdaki varaglorin say1
rohbarin vo miihasibin imzalar1 ilo tosdiq olunmalidir. Kassa
Kitabinda nozordo tutulmamus dizolislor vo ya tomizlonmo
aparmaq gadagandir. Kitabda aparilan yazilar ya ol il vo ya
avtomatik surstds aparilmalidir; kassir bu yazilar1 dorhal hor order
tizro pullarin verilmasi vo ya alinmasi Vo ya orderi avaz edon
basga sonadlor iizra geyd etmoalidir. Hor giin is giinliniin sonunda
kassir giin orzindo yerina yetirilmis amoliyyatlar {izro comi he-
sablayir Vo novbati giino kassada galan pullart miioyyon edir.

Banklara bir vozifo olaraq miiosssisalor, sahibkarlar (bank
miistorilori)  torofindon  kassa omoliyyatlarinin  aparilmasi
qaydalarina amal edilmasini

yoxlamaq tapsirilir.

Bank rohborinin soroncamina asason miiassisalorin  he-
sablarinin agilmasina géra xususi plan — cadvallor har ay vo har
riib yoxlanilmalidir.
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Nogd pullarin omaliyyat hocmina (miistori torafindan
aparilan omoliyyat) Xiisusi digqet yetirilmalidir; kassa amaliyyati
zamani operativ informasiya va gaydalar nazors alinur.

Kassa nizam-intizami miiassisalorin kassa omaliyyatinin
yerina Yyetirilmasi gaydalarina amal edilmasi demokdir. Yox-
lamanin naticalori, onlara omal edilmasi aktla rosmlosdirir. Bu
aktda asagidaki suallar geyd olunur:

1. Bankdan alinmis madaxil nogd pullarm tamhig (biitovliiyii)

2. Nogd pullarin bankin, kassasina tahvil verilma gaydast;

3. Bankdan alinmis nogd mablogin magsadyonlii istifadasi;

4. Miisssisonin kassasina modaxil olunmus nogd pullarin
istifadosinin diizgiinliiyii;

5. Miiossisalor arasinda aparilmis hesablagmalarin asaslan-
dirmmasi;

6. Bank torsfindon toyin olunmus nogd pullarin limiti Gizro
miiassisonin kassasinda qaligin hacmino amal edilmasi;

7. Pul modaxilinin kdglirmo qaydalart;

8. Kassa kitabmin aparilmast vo kassa sonadlorinin
rosmilosdirilmasi va s;

Banklarda modaxil olunmus nagd pullarin tamhig: bir ay
miiddotinda bankin vo miisssisonin molumatlarmimn miigayisasine
gora giymotlondirilir. Kassa kitabina gora bu molumatlarda fikir
ayrilig1 (yoni uygunsuzluq) olarsa, onun sobobi aydinlasmalidir.
Bank niimayondasi torofindon miiossisonin kassasinda faktiki
nogd pullarin olmasi yoxlanilmir, amma onun (niimayoandanin)
hiiququ var ki, bank rohbarliyina malumat versin ki, kassada toftis
aparmaga zorurat var va bank rahbari buna icazs versin.

Pullarin bank kassasma tshvil verilma qaydasimi yoxlayar-
kon daxil olan pul vasaiti hagqinda vo miiassisa torafindon daxili
tolobatlar iigiin buraxilmis nagd pullar haqqinda vo onlarin banka
qaytarilmast molumatlari ilo miigayise edirlor. ©mokhaqqlarinin
odonilmasi tiglin verilmis pul vasaitlorinin istifade edilmomis
hissasinin bankin kassasina vaxtinda qaytarilmasi yoxlanilir.
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Banka faktiki tohvil verilmis madaxilin tarixlori 6yronilir vo bank
torafindon razilasdirilmis tarixlorlo miiqayisa olunur.

Xarclarin tayin olunmus mablagi (qobul olununb- xarclonib)
asagidaki qaydada oyranilir;

a) amokhaqgqinin 6donilmasi tigiin;

b) amokhaqqinin basqa n6év 6danislari; (smokhaqqi fonduna
daxil olmayan);

V) pensiyalarin (taqatidlorin) vo xastoliys gora 6danislor;

q) kond tosarriifatt momulatlarinin alinmast;

d) shalidan tokrar xammal agyalarinin alinmast;

e) ezamiyyat vo tosarriifat Xarclori;

Qeyd olundugu kimi miossisalors, togkilatlara bankin
razilig1 ilo miiasissonin kassasina daxil olan nagd puldan yerindo
xarclorin 6danilmasing icazs verilo bilar.

Bank nogd pullarin madaxildan xarclonma qaydalarina amoal
etmoasini miiossisonin miihasibat vo kassa amaliyyatlarinin ugot
sanadlarina asasan yoxlayir ki, hamin soanadlords do pullarin na
magsadlo verilmasi gostorilir.

Miiassisa torofindon nagd pulun haddon artiq moblogda
verilmo faktlar1 askar edilorss, kassa omoaliyyatlart tizra ilkin
hesabat sonadlorinin geydlorino baxilir (kassa kitabi, madaxil,
moxaric senadlori)

Digor torafdon bu faktlar tossorrufatgiliq subyekti va nogd
pullarmn istifadasi, yani xarclonma hesabini veran soxslor arasinda
olarsa (mamulat ceklori, hesablar, faktura-hesablar), onda bank
limitlorin artma tarixini gostarilmakls, bank torsfindon toyin
olunmus kassanin (limitin) son qaligin1 hor giin yoxlamaq
machuriyyatinds qalir.

Bankin yoxlamasi zamani miiasissonin kassa Kitabinin vo
basga kassa sonadlorinin diizgiin aparilmasina diqgoat yetirilir.
Miiassisionin kassasindan nagd pulun verilmasi va gobulu zamani,
toyin olunmus omoliyyat gaydalarma neco riayst olunmasini
aragdirmaq bank ti¢iin zoruridir. Bank ilkin sanadlorin ugotunun
necs aparilmasi madaxil vo moxaric kassa orderlarinin, madaxil-
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moxaric kassa sonadlorinin geydi, kassa kitabi, kassir torafindan
nagd pullarm verilms vo gobul olunma hesab kitablarinin real
vaziyyatini nozordon Kegirir. Bank nozarot edir ki, kassirin
giindslik hesabati madaxil, moxaric sanadlarina géra 6doms hesab
codvalina uygundurmu? Biitiin bu suallar yoxlama aktinda 6z
oksini tapmalidir . ilkin kassa sonodlorinin aparilma keyfiyyoti vo
miintozomliyi geyd olunur, kassa kitabinda vo madaxil -maxaric
sonadlarindoki yazilar qeyd olunmus yazilara uygundurmu?

Kassa nizam-intizamin yoxlama noticasine goro bankin
niimayandasi natica ¢ixarib miiassisa rahboarliyina askar olunmus
pozguntularin aradan gétiiriilmasi haqqinda tokliflarini verir.

Kassa nizam-intizamin kobud vo sistematik siiratdo po-
zulmasimi Vo miistarilor torafindon bankin aldadilma faktlar1 agkar
edildiklo onlara gars corims sanksilar1 totbiq olunur:

1. Hiiquqi soxslor arasind1 miiassisa ¢hdoaliklarina gora nagd
pullar avazina nagd olmayan pullarla hesablagsma aparilmasi askar
olundugda (ganunla tayin olunmus 6lgiidon yiiksak olduqda);

2. Kassada nagd pullarin toyin olunmus limitdon artiq ol-
masina;

3. Bankin Kkassasindan alinmis nagd pulun magsadsiz
istifadasino;

4. Bank torafindon toyin olunmus modaxil tohvil alinma
qaydasinin miioyyan olunmus miiddatds yerina yetirilmamasing;

5. Bagga toskilatlara nagd pulun borc verilmasi zamani
catigmamazliga yol verildikdo;

6. Hesabdan nogd pul verilmasi zamani avvollor verilmis
mablag tizra tam ugot aparilmadiqa;

7. Kassa nizam — intizamina digor hallarda omol edilmo-
dikdo.

Bank dovri olaraq, miiasisse torofindon bir nego ¢atis-
mamazliq askar edarss, onda carima mablagina olavalor edilir va
catismamazliglarin 6danilmasi talab olunur.

Corima sanksiyalarin1 hoyata kegirmok kassa amaliyyatlarina
nozarat edilmasi hiiququ olan bankin tizarins diisiir.
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Morkoazi Bank nagd pulla isloma qaydalarina amaledan vo
nagd pul todaviiliinii toskil edon kommersiya banklarinda planli
gaydada yoxlanilmalar hoyata Kkegirir. Burada Moarkozi Bankin
moqsadi  miiasissalords  ganungulugun yerino  yetirilmasini
yoxlamaq, Markazi Bankinin normativ aktlarina amal edilmasinin
vaziyyatini  yoxlamaq, nagd pul todaviilinin toskilini
tonzimlomoak va zaruri oldugda xobardarliq 6lgiilori gabul etmoak,
askar olunmus c¢atismamazhiglarin logv edilmasi tigiin tokliflor
vermok.

Bank yoxlama zamani nagd pul vasaitinin somarali haro-
katinin tamin olunmasina, vaxtinda muassalarin, sahibkarlarin va
fiziki soxslorin ehtiyaclarinin bankin kassasina cari daxil olunmus
nagd pul hesabina tomin etmoys, Xidmat edilon mistarilordon
vaxtinda vo tam pul madaxillorinin toplanmasina, miiosissalorin
kassalarindan pul vasaitlorinin verilmasins digqgot yetirir.
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FOSIL 4. BANKLARIN LiZiNQ VO FAKTORINQ
OMOLIYYATLARI

4. 1. Lizing amaliyyati

Diinya tocriibasinds «lizing» termini uzunmiddatli is-
tifado ticlin mallarin icarasino osaslanan miixtalif sévdolosma
ndvlorini bildirmak {iciin istifado edilir. Icaro miiqavilesinin
baglanma middoatlorindon asili olaraq {i¢ noévde icare
amoliyyatlar1 farglondirilir:

e qisa miiddatli icars (renting) - bir giindon bir ilo kimi olan

muddat;

e orta middatli icaro (hayring) — bir ildan ¢ ilo kimi olan
muddat;

e uzun middatli icara (lizing) — ¢ ildon 20 ilo vo daha ¢ox
miiddato.

Lizing anlayisi - miiqavilo middoati orzinds icaroya veran
torofindon istehsalatda istifads tigiin alinmig, homin osyaya olan
miilkiyyat hiiququnu 6ziindo saxlamagla masin vo avadanlhglarin
miiqavilo ilo uzun miiddato icarasi kimi basa diisiiliir. Bundan
basqa, lizinq — {liglincii saxs iiglin amlak alds edan va ona uzun
middoatli icaroya veron ixtisaslasdirilmis (lizing) sirkotin
vasitasilo 0sas fonda vasait yerlogdirmasinin
maliyyalogdirilmasinin xiisusi formasi moanasim verir. Belaliklo,
lizing sirkotlori faktiki olaraq icarodara «kredit» verirlor. Buna
goro do lizingi bozon «kredit-icaro» adlandirirlar. Alqi-satqi
miigavilesindo mala olan miilkiyyst hiiququ saticidan aliciya
kegir, lizingdo iso icara predmetina miilkiyyat hiiququ icarays
veronds qalir, lizing oldo edon iso ancag miivoqgeti istifado
hiiququna sahib olur. Lizing miigavilesi biton zaman lizing oldo
edon obyekti razilasdirilmis giymato ala, lizing miigavilasinin
vaxtini uzada vo ya miiqavilo miiddati basa ¢atdiqda avadanligi
sahibina gaytara bilor. Homg¢inin lizingin icaradon bu kimi farglori
var:
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1. Icarodardan forgli olaraq lizing alan eamlakin sigortasin,
onun texniki xidmat haqqini vo amlakin mohv olma vs ya
korlanmasi zaman1 miilkiyyat¢inin zararini 6dayir;

2. Lizing s6vdalosmasi tizra lizing obyektinds qiisur askar
edildiyi halda lizing alan lizing verano, avadanlig: tochiz
edon torafo 6z etirazim bildirir.

Bununla olagodar lizing sovdolosmosinin middsti ilo
paralel olarag avadanligin texniki xidmatino goro tochizat¢inin
zomanoti do nozordo tutulur. Igtisadi ndqteyi nozerdan lizing
avadanligin satisin1 toqdim etmoyo goéra kredito bonzoyir. Kredit
verilon zaman borc alan asas fonda miioyyan edilmis miiddotds
borcun odonilmasi ti¢iin 6donislor edir. Bu zaman bank kreditin
qaytarilmasinin tominati kKimi borc tam o6donilona kimi kredit
verilmis obyekto miilkiyyat hiiququnu 6ziinde saxlayir. Lizing
zamani icarodar ancaq miiqavilo miiddati bitdikdo vo icaraya
gotiirdiiyi omlakin doyoarini tam 6donikdikdon sonra icaraya
gotiriilmiis amlakin sahibi olur. Belo ki, belo oxsarliq ancaq
maliyys lizingi tgiin xarakterikdir. Lizingin diger névii olan
operativ lizing avadanligin klassik icarasi ilo miisahido olunur. Oz
hiiquqi  formasmma goro lizing sovdelogsmasi  investisiya
dayarlorinin  uzun miiddatli icarasinin &ziinomaxsus noviidiir.
Lizing amoaliyyatinin daha dagqiq miioyyanlosdirilmasi tocriibi oha-
miyyato malikdir; belo ki, onu ganuna miivafiq gqaydada rosmi-
losdirmadikds, 0, lizing sovdologsmosi hesab oluna bilmaz,
omoaliyyat istirakgilar1 i¢iin bir sira moanfi maliyys naticalorine
sobab ola bilor.
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4. 2. Faktoring amoliyyatlar:

Faktoring — pul talobinin giizast yolu ilo maliyyalosdiril-
mosidir. Bels ki, faktoring miigavilasine asasan, bir torof (faktor)
digor torof (kreditor) qarsisinda kreditor vo borclu (6dayici)
arasinda pul 6hdsliyinin borcluya diskontla 6donilmokls giizost
edilmasini 6hdasina gotiiriir.

Faktoring miigavilosi:

Askar oldugda — borclu faktoring miigavilasinin baglan-
mas1 barodo kreditor torafindon Xobordar edilir vo buna goro
kreditorun hiiququ banka kegir;

Gizli oldugda - borclu faktoring miigavilasinin baglanmasi
barodo kreditor torafindon xobordar edilmomis vo buna goro
kreditorun hiiququ banka kegmir;

Reqress hiiququ olmadan — bank kreditora garsi sonraki
odonilmomis pul toelobinin gaytarilmasi hiiququ olmadan onu
maliyyalosdirir. Bu zaman bank borclu torafindon pul talabinin
edilmamasi riskini dasiyir;

Reqgress hiiququ ilo — ogor kreditor borcluya gora bank
garsisinda ohdolik gotiirdiikdo vo bank garsisinda 6donilmomis
pul talobina gora risk dasiyirsa, bankin miioyyan miiddoat arzinds
borclu tarafindon 6danilmomis pul talabini kreditora gaytarmaq
hiiququ vardir.

Faktoring — mal gondoaran vo xidmat gostoronlorin 6donis
toloblarinin azad edilmasidir. Bu zaman burada bir gayda olaraq
qisa miiddatli toloblordon bohs edilir. Faktoringin moagsadi
istonilon kredit omaliyyatinin ayrilmaz torkib hissasi olan riskin
aradan qaldirilmasidir. Bazar iqtisadiyyatinin inkisaf etdiyi
Olkalordo 6donis miiddatlorine xiisusi diqgest yetirilir. Faktoring
sirkatlarinin va banklarin faktoring sobalorinin asas vazifasi mal
gondaran va alict arasinda miinasibatlords risk vo 6donis miiddati
problemlorinin hall edilmasi vo bu miinasibatlorin daha da
mohkomlandirilmasindan ibaratdir.

«Faktor» sozi ingilis dilindan torcimads «vasitagi, dallal»
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demokdir. Iqtisadi ndqteyi-nazordan bu vasitacilik amaliyyatidir.
Faktoring — banka miistori-tachizatg1 torafindon 6donilmomis
Odonislarin, yoni todariik edilmis mala, yerino yetirilmis iso,
gostorilmis Xidmoto gors talobin vo miivafiq olaragq ddonisi alda
etmo hiiququnun, miistorinin  debitor borclarinin  inkasso
edlilmasinin (6donis sanadlori tizra vosaitin olds edilmasi) giizost
edilmasi ilo olagodar komisyon-vasitagilik foaliyystidir. Bank
odonilmomis Odonis taloblorinin sahibino ¢evrilir vo borclunun
kredit gabiliyyatinin gabaqgcadan yoxlanilmasina baxmayaraq,
onlarin 6danilmoma riskini 6z tizerina gotiirtir.

Qanunvericilikdo faktoring deyildikdo pul tolobinin
glizost edilmosi ilo maliyyslosdirilonan miigavilo basa diisiiliir.
Miiqavilaya gora bir torof (maliyys agenti) digor torof (miistori)
garsisinda malin verilmasi, islorin yerino yetirilmasi vo ya
xidmotin gostorilmasindon irali golon mistorinin  (kreditor)
ticlincii soxso (borclu) gars1 pul talobi hesabma pul vasaitini
vermayi vo ya vermak dhdsliyini tizorina gotiiriir, miistori iso bu
pul talobini maliyys agentino giizost edir vo ya giizost etmoyi
6hdasina gotiiriir. Borcluya olan pul talobi hamginin miistarinin
maliyys agenti qarsisinda ohdoliklorinin icrasini tomin etmok
moqsadilo miistari torafindon maliyys agentina giizast edils bilar.
Maliyys agentinin  6hdoaliklorine miigtori  {iglin miihasibat
ucotunun aparilmasi, homginin miistoriys giizost predmeti olan
pul tolobi ilo olagodar digor maliyys xidmatlorinin togdim
edilmasi do daxil edilo bilor. Maliyys agenti gisminds banklar vo
digor kredit togkilatlari, homginin belo foaliyyst ndviino icazosi
(lisenziya) olan digor kommersiya toskilatlar: da ¢ixis edo bilar.

Maliyyalosdirilmasi ii¢iin edilon giizost predmeti ham pul
tolobi, artiq basa ¢atmis 6donis miiddati (moéveud talab), ham do
golocokds yaranacaq pul vesaitini oldo etmo hiiququ (golocak
tolob) ola bilor. Giizost predmeti olan pul tolobi miistori ilo
maliyys agenti arasinda olan miigavilodo miiayyan edilmalidir.
Miigavilonin bu novii «faktoring» adi ilo beynalxalq tocriibada
genis istifados edilir.

110



Miiqaviloya miivafiq olarag bank kontragent mal
gondaranin borclarini 6dayib-6demamasindon asili olmayaraq ona
verilmis d6donis tapsiriginda gostorilmis mablogi 6domalidir. Buna
goro faktoring vo bank zomanati arasinda forglor mdévcuddur.
Bank zomanati verilorkan bank miistari torafindon miivafiq vaxtda
Odonis edilmodikdo 6z hesabina 6donis etmolidir. Faktoring
xidmatinin  mogsadi  6dayicinin  6donis gabiliyystindon asili
olmayaraq vasaitin dorhal inkasso edilmasidir (vo ya miioyyan
faktoring miiqavilasinda gostarilon miiddatds gotiiriilmasi).

Faktoringin iki novii mévcuddur:

1. konvension

2. moxfi.

Konvension faktoring — miihasibat ucotu, mal géndaran vo
alict ilo hesablagmalar, sigortali kreditlosmo, niimayandalik va s.
daxil edilmoklo miistariloro maliyyalosdirmo xidmatinin universal
sistemidir. Miistari ti¢iin ancaq istehsalat funksiyasi saxlanilir. Bu
sistem miiassisaya istehsal Xxarclorini mohdudlasdirmaga imkan
verir. Eyni zamanda miistorinin faktoring sirkotindon tam asililiq
riski meydana ¢ixir ki, belo miinasibotlor miistarilorin foaliyyatlori
barods tam molumatliliga, onlarin tabegiliyino vo onlara nozaroto
sabab olur.

Belo xidmot adoton faktoringin diskont edilmosi ilo
miisayat olunur. Bu isa onu bildirir ki, bank 6z miistarisindan-
alictdan pul almaqg hiiququnu oldo edir, sonra onun hesabina
yiklonmis malin mobloginin toxminon 80%-i dorhal, galan
moblogini isa debitordan pulun daxil olmasindan asili olmayaraq
miioyyan oOlunmus miiddato Kogiiriir. Mahiyyastine goéra bu,
miistorinin miiayyan mablogds faiz 6dodiyi, malin yiiklonmasi
tictin kreditdir.

Moaxfi faktoring - son zamanlar yalniz bozi smoliyyatlarin
yerino  yetirilmasi  ilo  mohdudlagdirilan  faktoringdir. O,
faktoringin malgondarons yiiklonmis mala gora kreditin verilmo
formasidir. Faktoring, eyni zamanda mal alana bank torafindon
kreditin ~ verilmasi ~ formasidir. ~ Faktoring  omoliyyatinin
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kegirilmosina goro miistori miiqavilodo gdstorilmis mablogds
Odanis edir, bu 6z igtisadi mahiyyatine gérs kredits gors faizdir.

Faktoring xidmatini toklif edon maliyys idarolori faktor
firmalar1 adlandirilir. Onlar, adston yiiksok etibarli faktoring
sovdalogsmoalarini vo mistarilor {igiin minimum Xarclori tomin
edon iri banklarin nazdinds téromo firmalar1 vo ya faktoring
sObalaridir.
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FOSIL 5. BANKLARIN BEYNOLXALQ
OMOLIYYATLARI

5. 1. Beynolxalq hesablasmalar iizra bank amoaliyyatlar

Beynolxalq hesablasmalar — iqtisadi, siyasi vo madoni
miinasibotlor osasinda beynalxalq hiiquqi soxslor (dovlatlar,
toskilatlar) vo miixtalif 6lkalorin vatondaslar arasinda yaranan pul
tolobi  vo  vozifalori  lizro  Gdenislorin  tonzimlonmosidir.
Hesablagmalar asason nagdsiz tisulla bank hesablarinda geydlor
aparmagla hoyata Kegirilir. Bunun ti¢iin xarici banklarla mixbir
razilasmalar asasinda miixbir hesablar:

1. «LLorox» (milli kredit togkilatinda xarici banklarin hesablari):

2. «Nostro» (xarici bankda mévcud bank hesab1) agilir.

Biitiin 6lkalorda gobul edilmis diinyavi kredit pulu mévecud
olmadigindan beynalxalq hesablagsmalarda xarici valyutada 6donis
vasitosindan istifado edilir. Onlara aiddir:

e Kommersiya kogiirmo vekseli (tratta) — ixracat¢inin Xarici
idxalgilara miioyyan miiddat arzindo moblogin 6donilmosi
baroda yazili omri;

e Adi (sado) veksel — idxal¢inin borc 6hdsliyi;

e Bank vekseli — movcud 6lkanin banklart torofindon xarici
miixbirlorino verilon veksellordir. Banklarin reytingindon
asili olaraq onlarin veksellorinin ohato dairasi kommersiya
veksellorindan genisdir. Bank veksellorini alan idxalgilar
0z Ohdoliklorini  6domok ii¢iin onlar1 ixragatcilara
gondorirlar;

e Bank c¢eklori — bankin bank-miixbiro ¢eksaxlayanin mo-
vcud hesabina miivafiq moblogin kogiiriilmasi barads
yazili omridir;

e Bank kogiirmalari — xarica pogt va telegrafla kogtirms;

e Bank Kartlar1 (kredit, plastik vo s. ) — mal vo xidmatlorin
oldo edilmasi {iglin Xaricdo nagdsiz qaydada istifado
olunan, sahibina istifads hiiququ veran adli pul sanadidir.
5. 2. Beynalxalq hesablagsmalarin asas formalari
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Beynolxalq hesablagmalar daxili hesablasmarla oxsar olsa

da, miiayyan xiisusiyyatlora gors forglonir:

1.

3.

Nozords tutulan miigavilo sanadlarinin rosmilosdiril-
mosi, gondarilmosi, iglonib-hazirlanmasi va 6danising
dair xarici igtisadi sovdsalogsms istirakgilarinin vo onlarin
banklar1 arasinda miinasibatlorin miioyyan edilmasi.
Sonadlara qars1 hayata Kegirilon rosmi xarakterli bey-
nalxalg hesablar: maliyys (veksel, ¢ek, 6donis geydlari)
vo kommersiya (hesab-faktura, yiiklonmis sonodlor -
konosament, gaimolor, gobzlor, sigorta polisi, miixtolif
sohadstnamolor).

Beynolxalq hesablasmalarin asas formalarinin gayda vo
adatlarinin uygunlasdiriimasi.

Beynolxalq hesablagsmalarin asas formalarina aiddir:

Inkasso formasi1 — miistarinin banka mal vo xidmota goro
Odonislorinin idxalgidan alinmasimi vo homin vasaitin
ixracat¢inin bankda olan hesabina kogtiriilmasina dair
tapsinigidir. Banklar ixracatginin verdiyi tolimatdan
istifado etmoklo va inkasso tizro uygunlagma qaydalarina
miivafiq olaraq inkasso amoliyyatlarini hoyata kegirir;
Akkreditiv formas1 — miistorinin Xahisi ilo bank toro-
findon akkreditiv agilmig tiglincii soxsin (benefisiar)
hesabina sonadlori 6domok, yaxud tratt1 aksept etmok vo
ya hesablagsmaq 6hdoliyi barads razilagmadir. Bu hesab
formasinin hoyata kegirilmo qaydasi senadli akkreditiv
t¢lin  uygunlagdirma gaydalart va adatlori il
tonzimlonir. Akkreditiv (xtsusilo geri qaytarilmayan Vva
tosdiq edilmis) inkassoya nisbaton yiiksok daracads
Odonisin vaxtinda hoayata Kegirilmasino zomanat verir.
Bununla yanasi bu forma daha miirokkab vo bahali
hesab formasidir; bu zaman idxalg1 akkreditiv mablogini
ehtiyatda saxlamag va bank kreditindan istifado etmok
macburiyyatindadir;
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Bank kogiirmolori — bir bankin diger banka miisyyan
moblogin  kogiiron  soxso  ddonilmasi  tapsirigidir.
Beynolxalq hesablagsmalarda kogliron soxs, adoton
bankin mistarilori olur. Ko&glirma formasi inkasso
Odonisi, avans Odonisi, yenidon hesablasma ilo hoyata
kecirilir. Bank kogiirmolori  zomanatls, hissa-hissa
odanildiyins gors diger hesab formalarina uygun golir;
Avans 6donisi — mallar yiiklonmomisdan avval, bazan do
istehsalina  kimi  (masalon, bahali avadanlhglarin,
gomilarin, toyyaralorin idxali zamani) idXalg1 torafdon
malin avans 6donisi.

Agiq hesablar iizro hesablagsmalar — idxal¢inin ixracat-
¢iya daimi mal oOndormasine goéro miioyyan edilmis
middotds kreditlo dovri ddonislorini nazords tutan
hesablagsmadir. Bu hesablasma idxalg1 Ug¢iin daha
olverisli vo etibarlidir, uzunmiiddatli minasibatlordo
xarici malgondaranlor bu hesabdan istifads edirlor;
Veksellar, ¢eklor, bank kartlar ilo hesablagsmalar — barat
vo adi veksellor totbiq edildiyi beynalxalg hesab-
lagsmalardir. Vekselin  6donigine  gbra  masuliyyati
6donisineg raziliq vermis akseptantin (idxalg1 vo ya bank)
tizarino disiir. Veksel hagqinda ganun (1930-cu ildon)
veksellorin buraxilma formasini, rekvizitlorini, sortlorini
Vo 6danisini tanzimloyir.

Qeyri-ticarat amoliyyatlar1 tizra iri banklar torafindan

miixtalif valyutalarda yazilan nagliyyat (turist) ¢eklori istifado
edilir. Cek — gostarilon valyutanin onun sahibina 6danilmasins

bankin omrini oks etdiron miioyyon formada pul

sonadidir. Ceklorin forma va rekvizitlori milli vo beynalxalq
ganunvericiliklo (1931-ci il tarixli Cek Konvensiyasi vo S.)
tonzimlonir.

Beynolxalq hesablagmalarda, xiisusilo amerikan monsali

(Viza, Masterkard, Amerikan Ekspress) bank Kkartlar1 daha
¢ox istifads edilir.
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Beynolxalg  hesablagmalar ~ Elektron  Hesablama

Morkazlarinin, banklarin kompyuterlarinin yaddasma distan-
siya rabito kanallart ilo Gtiirtilon geydlor formasinda elektron
signallarin  kémoyi ilo hoayata Kegirilir. Beynalxalq bank
hesablasmalar1 iizro molumatlar SWIFT iizro otiiriilir.
Sohmdar Comiyyst — Umumdiinya Banklararast Malliyyo
Telekommunikasiya Sabokasi (1977-ci ildan) toxminan 4000-
o yaxin bankla vo 100 6lkanin maliyys toskilatlarina xidmat
gostarir;

Valyuta kliringi — hokumaotlorarast mugavilolor asasinda
beynolxalg tolob vo o6hdoliklorin  zoruri  qgarsiligh
hesablagsma formasidir. Daxili banklararas1 kliringdan
forgli olaraq valyuta kliringi tizro garsilighh hesablagsma
konillii  deyil, hokumsotlorarast razilasma mdovcud
oldugda, mocburi gaydada hoyata kegirilir. Kliringin
sayasindo idxalgmin vo ixracatgimnin  beynalxalq
hesablasmalar1 qarsiligli  tolob vo 6hdsliyin  son
hesablagmasin1  aparan kliring banklart ilo  milli
valyutada hoyata kegirilir. ixracatgilar xarici deyil milli
valyutan1 oldo edirlor. Idxalgilar kliring bankina milli
valyutan1 daxil edirlor.

5. 3. Valyuta amaliyyatlarinin névlari

Valyuta omoliyyati (latin dilindo operatio — foaliyyat

demokdir) valyuta vahidi tizro vo valyutada giymatli kagizlarin
dovriyyasi zamani yaranan pul miinasibatlorinin togkili vo idara
olunmasi iizro foaliyyotdir. Valyuta omoliyyatlarini Salahiyyatli
bank statusuna malik olan banklar hayata kegirir. Salahiyyatli
bank — Azorbaycan Respublikasinin Markazi Bankindan xarici
valyuta
lisenziyan1 oldo etmis bankdir. Xarici valyuta ilo amaliyyatlar
hoyata keciran hiiquqi va fiziki soxslor rezidentlor (lat. residens —
(resi-clientis) — oturan, galan) va geyri-rezidentlors boliiniir.

ilo omoliyyatlar1 hoyata Kkegirmok hiiququ Vveran
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Azorbaycanin  valyuta bazarinda rezident vo Qeyri-
rezidentlor faaliyyat gostorir. Valyuta amoliyyatlar1 cari (6donislo
bagl) vo investisiyali (Kapitalin dovriyyasi ilo oslagadar) olur.
Olkodo valyutanin osas tonzimloyici orqan1 Mokozi Bankdir,
valyuta nozaratinin agentlori isa solahiyyatli banklardir. ixracatgi
iciin salahiyyatli bankda valyuta harokatinin ugotu mogsadilo
dorhal iki:

1. Tranzit;

2. Cari valyuta hesablar1 agilir.

Tranzit valyuta hesabi mallarin (is, Xidmatin) ixracatindan
daxil olan valyuta ilo amaliyyatlarin ugotu ii¢iin toyin edilmisdir.

Cari valyuta hesabi daxili valyuta bazarinda sldo edilmis
valyutalarla omoaliyyatlarin ugotu dglin  toyin  edilmisdir.
Sovdalogma pasportu — valyuta noazaratinin hoyata kegirilmasi
tiglin zoruri olan, rezident vo geyri-rezident arasinda baglanmis
miigavilodon gotliriilmiis moalumatlardan ibarot valyuta noazarot
sonadidir. Markazi Bankin investisiya amaliyyatlarinin hoyata
kegirilmasi yalniz Bank Noazarat Komitasinin icazasi ilo bas verir.

TOD sovdologsmosi zamani homin giin iiglin bank mo-
zonnasing oasason valyutanin Konvertasiyast barado orizo verilir vo
biitiin hesablagmalar homin giinii hoyata kegirilir.

TOM xidmati sévdolosmo imzalanana kimi bir giin oavval
valyutanin alis1 vo satisi barodo miiqavilo baglamaq imkani
yaradir. Bu zaman bank sabahki valyutanin konvertasiya
mazannasini bildirir.

SPOT xidmati ovvalki xidmatlora oxsardir. Lakin forg
ondan ibarotdir ki, geyds alinmig moazonns iizro konvertasiya
barads sovdslosma miistari ilo bank arasinda miigavils baglandigi
vaxtdan sonra {iglincii giin hayata Kegirilir.

5. 4. Forvard miiqavilasi

Forvard miigavilalorinin asas prinsipi TOM va SPOT
xidmatlarinds oldugu kimi — miiayyan olunmus miiddatda, yani
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yerina yetirilona kimi geyds alinan mozonnays goéra valyuta
konvertasiyasi barods sovdslosmonin baglanmasidir. Forvard
miigavilosi baglanan zaman sovdslogsmonin icraedilms miiddati
oldugca uzun miiddsts — bir ilo kimi ola bilor. Forvard miigavilasi
imzalanarkon bankda olan hesaba s6vdalogsmo mabloginin 5 faizi
hocmindo sigorta depoziti daxil edilir. Sovdolosmo icra
olundugdan sonra depozitin biitin moblogi geri qaytarilir.
Sovdalosmoa icra olunmadigda bank onu hesablasma giinii bazar
mozonnasine gora baglayir. Ogor sdvdologsma icra olunmadiqda
mozonna forqina gora bank zarara ugrayirsa, onda zoror depozit
hesabina 6donilir, depozitds galan vasait iso miistoriys qaytarilir.
SVAP — eyni mablagls iki qarsiligli konversiya amaliy-
yatlarindan ibarat bank sovdolosmasidir. Bank miistoridon
mioyyan valyutan1 (onu digorino konversiya edir) alir, ra-
zilagdirilmis miiddatdon sonra onu miistariys ilkin valyutada geri
qaytarir. Bu zaman miistariys avvalcodon alis mozannasi, ham do
valyutanin osk satisinin geyds alinmis mazonnasi malumdur.
SVAP sovdologmasinin stiinlityii ondan ibaratdir ki, mistori
gabagcadan pulun dagiq doyoarini bilir vo bazar moazonnasi
farglorinin riskindoan azaddir. Bu xidmaton ham maliyyas, hom do
ticarat girkotlori istifado edir. Masalon, sirkotin hesabinda ABS
dollar1 var, lakin mallarin alqi-satqisin1 Avro ilo hayata kegirmali
oldugu toqdirds, SVAP xidmati gabaqcadan mallarin satis
giymatini dogiq miioyyan etmok vo mozonnads toraddiidlo
olagodar geyri-miiayyanlikdon konarlasmaq imkani yaradir.

5. 5. Banklararasi valyuta bazarinda amsliyyatlar

Margin trading — diinyoavi banklararas1 valyuta bazarinda
yeni totbiq edilmis vo Xiisusilo Boyiik Britaniya vo ABS-da genis
yayilmis nadir ticarot sistemidir. Margin trading istonilon sirkato
va ya fiziki soxse SPOT diinya bazarinda giiniin 24 saat1 arzinds
ticarotdo istirak etmok imkani yaradir. “Margin trading”-in
stlinliiyii ondan ibaratdir ki, bu xidmat minimal spredls, nagd
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olmadan iri mabloglo sovdalogsmoalor baglamaq imkani yaradir.
Sovdalogmanin  minimal moablogi — 100,000 ABS dollaridir.
Baglanan valyuta sdvdalogmalorin hacmi boyiikk olmalidir va o,
minimal sévdalosmo mablogi ilo mohdudlagsmalidir. Marcinal
hesab agilan zaman miistori sévdolosma moblaginin 5%-i hac-
minda sigorta depozitini daxil edir. Ogor mistari ticaraot zamanm
ziyana ugrayirsa, onda onlar sigorta depozitinin hesabina édanilir.
Hor dofs depozit azalan zaman onu ilkin moblags Kimi artirmaq
lazimdir. Hor bir s6vdalosmo imzalandigdan sonra Back Office
Rietumu (ugot vo nozarot sobosi) banka biitin baglanan
sovdalosmoalarin ugotu ilo marcinal hesabin voziyyati barada
hesabatlar gondorir.

Qeyda alinmis mazoanna iizra valyutamin ahis1 va satisi.
Order — bankin miistorisino hal-hazirda bazarda movcud
mozonnadan fargli olaraq sarfali mazonna tizra valyutanin alist vo
satis1 barodo miiraciotdir. Bazarda elan edilmis mozonna moalum
oldugda order icra edilir. Belo ki, miistorinin istoyi ilo order icra
olunan ana kimi geri ¢agirila bilor.
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FOSIL 6. FORFEYTINQ OMOLIYYATLARI
6.1. Forfeyting amoaliyyatlarinin mahiyyati

FORFEYTINQ — doévri sonadlords oks olunan borcun
dovriyyasiz osasla kreditordan alinmasindan ibarstdir. Bu borcu
satin alanmn (forfeyterin) borcludan tominatin alds edilmasinin
mimkiin olmadigi zaman Kkreditora reqgressiv tolobs miiraciot
etmokdon imtina haqqinda o6hdaliklori 6z iizorino gotiirmasi
demoakdir. Dovri 6hdaliklarin satin alinmas, tobii ki, endirimlarla
hoyata kegirilir.

Forfeyting mexanizmi iki nov amaliyyatlar zamani istifado
edilir:

4 Maliyys amaliyyatlarinda — uzunmiddstli maliyys 6h-
daliklarinin qisa zamanda hoyata kegirmok magsadils;

¢ Ixrac omoliyyatlarinda — nagd pullarin Xarici aliciya
kredit togdim etmis mal gondaronin hesabma daxil
olmasina komok magsadilo.

Forfeytingin alatlori  kimi istifado edilon osas dovri
sonadlor veksellordan ibarotdir. Lakin forfeyting obyekti olaraq
giymotli kagizlarin digor novlori do ¢ixis eds bilor. Bu kagizlarin
«tomiz» olmasi (yalniz miicarrad 6hdoliklori 6ziinds ehtiva edan)
miihiim shamiyyat kosb edir.

Forfeyting ikinci Diinya miiharibasindon sonra yaran-
migdir. Beynolxalq ticarotin  maliyyslosdirilmasi  sahasindo
tocriibosi olan bir nego Isvegra banki bu iisuldan Qorbi Avropa
olkalori tarafindon ABS-dan taxil alinmasinin maliyyslogdirilmasi
tictin istifads edirdilar. O illor mahsul gatdirilmasi va tadartikgiilor
arasinda rogabot 0 godor artmisdi ki, alicilar toqdim edilon
kreditlorin vaxtinin 90 giindon 180 giinadok uzadilmasimi tolob
etmoys basladilar. Bundan basqa, diinya ticarat strukturunun
bahali mohsullar hesabina doyisikliys ugramasi bas vermisdir.
Belaliklo do beynoslxalg miibadilonin inkisafi sahasinds kreditin
rolu artmis vo mal gondoranlor 6z amoliyyatlarini maliyyslos-
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dirmayin yeni metodlarin1 axtarmaga macbur olmusdular.
Beynolxalq ticarot sahasinds baryerlor aradan galxdigca bir ¢ox
Amerika, Asiya, eloco do Latin Amerikast 6lkalori diinya
bazarlarinda daha da foallasmaga basladi. Qorbi Avropa
sahibkarlar1 kreditlori soxsi monbalori hesabimna vermokds ¢atinlik
cokirdilor.

Forfeyting ixracin dovlat kreditlogdirilmasinin zaif inkisaf
etdiyi olkolordo daha genis yayilmisdir. Ilk olaraq forfeyting
omoaliyyatt kommersiya banklar1 torofindon hoyata Kegirilirdi,
lakin «a-forfe» amaliyyatlarinin hacmi artdiqca ixtisaslasdirilmis
qurumlar da yaranmaga baslamisdir.

Hal-hazirda forfeytingin osas morkazlorindon biri do
Londondur. Bels ki, Avropa 6lkalarinin bir coxunun ixract Sitidon
maliyyslosdirilir. Forfeyting biznesinin oksar hissasi Almaniyada
morkozlogdirilmisdir.

Belalikls, forfeyting ilbail miixtalif maliyys markazlorinds
inkisaf edir. Bununla yanasi «a-forfe» omaliyyatlarinin sayinin
artmasint belo markozlorin saymin artmas: ilo slagslondirmok
boyiik bir sahv olardi. Bu, risklarin (hamginin ixracgilarin risklori)
artmas1 ilo olagadar olaraq maliyyslosdirma monbalarinin kifayot
gadar olmamasi ilo izah olunur.

Forfeyting shomiyyatli doracads iistiin cohotloro malikdir,
bu iss onu ortamiiddatli maliyyslosdirmanin on colbedici
formasina gevirir. Bu formanin osas istiin cohotlori forfeyterin
omoaliyyatla olagadar biitiin risklori 6z tizorina gotiirmasindan
ibaratdir. Bundan basqa, onun calbediciliyi bozi 6lkslords
fiksoedilmis faiz daracalorindan imtina edilmasindan sonra daha
da artmisdir.
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6.2. Forfeyting kagizlar

Forfeyting giymotli kagizlarmin osas ndvlari kdclirmo vo
sado veksellordon ibaratdir. Onlarla aparilan omoliyyatlar
gozlonilmaz ¢atinliklor olmadan tez vo sado sokildo hoyata
kegirilir. Veksellordan olavs, forfeyting obyekti olaraq akkredetiv
formasinda olan 6hdoliklar ¢ixis eds bilor. Malum oldugu kimi,
akkreditiv — bir bankin digorino yiiklonmis mal {igiin mal-
nagliyyat sonadlorinin ddanisini hayata kegirmok vo ya akkreditiv
togdimgisina miiayyan mablogds pul 6demak tapsirigindan ibarat
olan hesablasma vo ya pul sonadidir. Sonadli akkreditiv geri
cagrilan vo ya geri ¢agrilmayan ola bilor. Geri ¢agirilmayan
akkreditiv emitent bankin akkreditiv tarafindon nazords tutulmus
kommersiya sonadlarinin ona toqdim edilmasi {izro 6domoalori
hoyata kegirmok vo onun biitiin sortlorini yerina yetirmok 6hdaliyi
demakdir.

Muasir dovrdo akkreditivlor sohorloraras: todartikgiilor
(malgoéndaranlar) va alicilarin hesablagsmalari, elaca do beynoalxalq
hesablagmalarda totbig edilir. Diinya ticarotindo sonadli
akkreditivlor  osason  xarici  ticarot  omoliyyatlart  {izro
hesablasmalarda istifado edilir.

Forfeyting obyekti olaraq akkreditivlor nadir hallarda tatbiq
edilir. Bu, ilk novbads, hoyata Kkegirilon omoaliyyatlarin
miirokkobliyi ilo izah olunur. Bununla bels, forfeyting bazari
omoliyyatlarin Kegirilmasinin yiiksok siiratindan, eloco do sonad
miibadilasinin sadaliyindan ibarotdir.

Forfeyterin noqteyi-nazarindon akkreditivlo  kegirilon
amaliyyatlarin prinsipial ¢atigmamazligt bir sira Xiisusiyyatlordon
ibarotdir. Mosalo burasindadir ki, amaliyyatin istirakgist ziyanin
dovri olaragq va barabar mabloglarlo 6danilmasini nazards tutur.
Bu, hom onun ii¢iin, ham do digor istirakcilar (borclu vo zamin)
tiglin olveriglidir. ©gor veksel iizro hissalorlo 6domo ayri-ayri
sonadlorlo  rasmilosdirilirsa, akkreditiv iizro biitiin  bunlar
benefisiarin hesabina vahid sonadds birlasir vo bu sonad bir ¢ox
hallarda borclunun xiisusi raziligi olmadan satila bilor, bu iso
biitiin omaliyyat1 Xeyli miirokkoblosdirir.
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FOSIL 7. BANKLARIN QiYMOTLIi KAGIZLAR
BAZARINDA FOALIYYOT NOVLORI

7.1 Banklarin giymatli kagizlar bazarinda amoliyyatlar

Azorbaycan Respublikasinin - gqanunvericiliyine  asason  kom-
mersiya banklarmin fond vo inam omoliyyatlari hoyata kegirmok
hiiququ var. Bu amaliyyatlarin obyekti qiymatli kagizlardur.

Qiymotli kagizlar qiymaotli kagiz sahibinin emitent barasinds
omlak hiiquglarin1 vo ya borc miinasibatlorini tasdigloyan pul
sonadidir. Qiymotli kagizin emitenti dedikdo qiymotli kagizi
buraxan (emissiya edan) va gqiymatli kagiza goro onlarin sahiblori
qarsisinda 6z adindan moasuliyyoat dasiyan hiiquqi soxs basa
diisiiliir. Emitent kimi dovlat, yerli hakimiyyat orqanlari, miiassiso
Vo toskilatlar, respublika orazisindo geydiyyata alinmis digor
hiiquqi saxslar, o ciimlodon, birge miiassisalor, xarici miiossisalor
cixis edo bilar.

Qiymatli kagizlar kagizda ¢ap edilmis sertifikat blanklari
soklinds va ya hesablardaki geyd formasinda ola bilar. Qiymatli
kagizlarin hesablardaki qeydlor formasinda todaviilii zamani
giymotli kagizin sahibi emitent barasindo 6z amlak hiiquqlarini
giymotli kagizlarin  saxlanmasi, ucotu vo hesablanmasi
omoaliyyatlarin1 hoyata kegiron ixtisaslasmis toskilatlar vasitasilo
gercoklasdira bilor.

Sahiblikls bagli amlak hiiquglarinin ger¢oklogdirilmosi tizro
giymatli kagizlar toqdim edilon vo adli olur. Adli qiymatli
kagizlar onlarda ad1 gostorilon investora, togqdim edilon giymatli
kagiz iso onu bilavasito toqdim edons sahibliklo bagli amlak
hiiquglar1 var. Adli qiymotli kagizin bir sahibden basqasina
verilmasi giymatli kagiz blankinin arxasindaki (indossament) vo
ucotdaki geydlarin doyisdirilmasi vasitasilo hoyata kegirilir.

Hal-hazirda miixtolif monbalordo “birja amaliyyatlar1” vo
“birja oqdlori” anlayislari ¢ox vaxt paralel islonilir. Bu anlayislar
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oxsar olsa da forglidir. Daha dogrusu, “birja amaliyyatlar1”
anlayis1 daha genisdir.

Umumiyyatle, omtos, yaxud fond birjasindan asili olma-
yarag, birja amaliyyatlar1 dedikdo, birja amtaasi ilo (giymatli
kagizlar va ya digar maliyys aktivlori, omtoolor) birjada aparilan
miixtalif omaliyyatlar basa diisiilmalidir. Bu amasliyyatlar1 birja
omtoasinin alqist va satqisi, listing vo delisting, opsion, forvard vo
fyligers kontraktlarinin baglanmasi, amtaanin giymotlondirilmasi
(kotirovkast), girov, hesablasma, kliring, konsalting, giymatli
kagizlarin saxlanmasi vo toqdim edilmasi kimi foaliyyat novlorini
aid etmok olar. Biitin bu omoliyyatlarin kecirilmasi iizro
qaydalagdirilmis  foaliyyat birja omoliyyatlar1 mexanizmini
miioyyon edir.

Birja aqdlari — birja amtaoslarina dair hiiquq vo 6hdaliklarin
yaradilmasina, tortib edilmasina, xitam verilmasing, yaxud
doyisdirilmasine istigamatlonmis vo birjanin binasinda onun
miioyyon edilmis is saatlarinda satis istirak¢ilarinin  hoyata
kegirdiyi qarsiligh razilagdirilmis tadbirlorin macmusudur.

Diinya tocriibasinin inkisafi birja ogdlorinin asas névlori
kimi agagidakilar1 miioyyon etmisdir:

- Omtoo (daha dogrusu, onun niimunolori) toqdim olun-
magla edilon oqdlor;

- Fordi forvard aqdlori;

- Vahid fyiigers (muiddatli) agdlori;

- Opsion aqdlari.

Brija oaqdlori amtos va fond aktivlori iizra baglanilir. ©qdin
baglanmasinin gaydasi birja torafindon miioyyan edilir. Birja
oqdlari tizra qaydalarin iimumi taloblorine oqdin yazili sokilds
baglanmasi tolobi aiddir.

Standart alqi-satqi miiqavilesindo malin toqdim edilmasi
tarixi, birja omtossinin miqdar1, keyfiyyat gostoricilori, novi,
O6domonin vaxti, hacmi va formasi, toqdim edilmonin sortlori vo
toroflorinin - moasuliyyati oks olunur. Bununla bels, forvard
miigavilalori amtoonin golocokds toqdim edilmasino dair fordi
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ohdaliklori ilo segilir. Bu ciir birja amaliyyati iizro sifarisdo
amtoonin (qiymotli kagizin) doqiq adi, aqdin névii (alqi-satqr),
oqd tglin toklif olunan giymotli kagizlarin miqdari, oqdin
kegirilmali oldugu qiymat, oqdin miiddati (bu giin, hoftonin,
yaxud ayin sonuna qadar) Vo novii gostarilmalidir.

Birja omoliyyatlar1 bir sira forglondirici xiisusiyyatlora
malikdir. Onlar:

- Xiisusi yerlords kegirilir;

- Brija amtoslori iizro standart kiitlolorlo (partiyalar, lotlar,
dostlor) kegirilir;

- OMmtaanin 6zii birjada olmadigda onun tasviri {izra kegirilir;

- Daimi kegirilir;

- Askar kegirilir;

- Qiymotqoyma sarboastdir;

- Dovlat tarafindon birbasa tonzimlanir;

- Vasitogilor torafindon kegirilir;

- Qanunlarda vo birjanin nizamnamasindo gostorilmis vahid
qaydalarla kegirilir;

- Omtoanin keyfiyyati nozors alinmagqla kegirilir;

- Ixtisaslasmaya malikdir.

Bununla birja amaliyyatlariin (faaliyyatinin, isinin) kegiril-
masinin agagidaki prinsiplori miiayyoan olunur:

- Vasitaci (broker) ilo miistori arasinda etibarliliq;

- Askarliq;

- Daimilik;

- Sort qaydalar asasinda tonzimlonma.

Birja omoliyyatlarinin (ticaratinin) miithiim torkib hissolorin-
don (marhalalarindan) biri listingdir.

Listing — giymatli kagizlarin fond birjasinin xiisusi qiy-
motlondirmo siyahisina (listino) daxil edilmasidir. Listo daxil
olunan giymatli kagizlar satisa buraxilir. Hor bir emitent 6ziiniin
giymotli kagizlarin1 fond aktivlerinin birja siyahisina daxil
edilmasine meyl edir, ¢iinki siyahiya daxil edilmis qiymotli
kagizlara investorlar daha boyiik maraq gostarir. Birja hesabatinin
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dovri, kiitlovi va isgiizar motbuatda dorc olunmasi qiymatli kagiz
mozonnalarinin va onlarm galirliliyinin doyismasi haqqinda daha
yaxst molumatlandirmaga imkan verir, yeni alicilar1 (investorlari)
colb edir, siyahidaki qiymoatli kagizlarin likvidliyini artirir.
Qiymotli kagizlarin rosmi vorage daxil edilmasinin misbot
cohotlori ilo yanas1 geydiyyat vo dovrii (qiymotli kagizlarin
siyahisinin lazimi vaziyystdo saxlanilmasi {izro) riisumlarin
odanilmasi ilo bagli slava xarclarin edilmasi, hamginin, emitentin
durumu haqqinda informasiyanin agiqlanmasi zorurati  kimi
moqgamlar da mévecuddur.

Hor bir fond birjast gqiymaetli kagizlarin satisa buraxilmasinin
ciddi qaydalarina malikdir vo miistorilora zomanat verir. Siyahiya
daxil edilonlorin meyarlari1 kimi emitentin xalis galiri, aktivlorinin
giymoti, giymotli kagiz buraxilisinin hocmi ¢ixis eda bilar.
Masalon, diinyanin on bdyiik fond birjasi olan Nyu-York fond
birjasinin emitent sirkatlora garst minimal taloblori bunlardir:

- Sohm sahiblorinin timumi say1 — 2200, o ciimladon, 100 va
daha ¢ox sohm sahibinin say1 — 2000;

- Aktivlorin doyari - 18 min. ABS dollarl;

- Sirkat son ti¢ ildo manfaatlo islomalidir.

- Son ilin balans manfastinin hacmi 2 min. ABS dollarl;

- Buraxilmig sohmlorin migdart — 1100 min olmalidir.

- Son 6 ayda sirkatin 100 min sohmi satilmalidir.

Aydmdir ki, Nyu-York fond birjast yalniz boyiik vo maliyys
cohatdon sabit emitentlorin giymaotli kagizlan ilo isloyir. Burada
geydo alinmig korporasiyalarmn aktivlori ABS-da dovr edon
kapitalin 80%-don goxunu togkil edir.

Minimal gostaricilorlo yanasi emitentin foaliyyat gostarici-
lori do nozors alinir. Bu zaman emitent sirkotdo dovlatin istiraki,
sirkot mohsulunun bazari, sabitliyi vo sahodoki moévqeyi, sirkatin
Vo biitovliikds sahonin inkisaf perspektivlori tohlil olunur. Nyu-
York fond birjast yeni, kicik vo orta miiassisalorin inkigafini
daima hovaslondirir. Bu ciir sirkotlor {i¢lin sabit artim
qisamiiddatli manfootdon istiin oldugundan o, inkisaf etmokdo
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olan sirkatlorin monfaatliliyi tizra toloblorini endirmisdir. Miasir
diinyada hor hansi bir sirkatin Nyu-York fond birjasinin
siyahilarina daxil edilmasi korporasiyanin piixtalosdiyinin vo 6z
sahasinin qabaqcilina gevrilmasinin tosdigi kimi gabul edilir.
Dovlst giymotli kagizlar1 birja satislarina rosmi emissiya
sortlorino asasen buraxilir. Birja surasi qiymotli kagizlar1 satisa
buraxdiqda emitentin maliyys Voziyyatini vo 6doma gabiliyyatini,
homginin, potensial investorlarin ona olan maragini nazars alir.
Birja satisina buraxildigdan sonra qiymotli kagizlarin
giymatlondirilmasi (kotirovkasi) kegirilir. Birja giymatlondiril-
moasi (kotirovkasi) birjanin hor is giinii arzinds birja biilleteninds
(giymatlondirma varaginds) dorc olunmasii bildirir. Qiymot-
londirma (kotirovka) zamani satici vo alicinin giymotlori elan
olunur. Lakin satigsa buraxilmig qiymotli kagizlarin he¢ do hamisi
giymotlondirilmir, ¢iinki qiymatlondirilmo buraxiligt talablori
daha sortdir. Buna gora do, birja siyahisindaki qiymotli kagizlarin
bir qismi “gdzlomo orazisini” yaradir, onlarin oksariyyati iso
giymatlondirma varagins daxil edilir. Qiymatlondirms (kotirovka)
voraginds emitentin adi, giymotli kagizin nominali, alicinin,
saticinin vo baglanis giymatlori, satisin hacmi, son oqdin tarixi,
dividend, aqd giymatinin miitlaq va nisbi doyismasi gostarilir.
Gostoricilor birjada geyds alinmis son aqdin osasinda oks
olunur. Hor hansi bir emitentin iflasina goro birja 6z tzvlori
garsisinda maddi mosuliyyst dasimasa da, birjanin nifuzunun
qgorunub saxlanmast zorurostindon giymotlondirilmo siyahisina
daxil edilmis sohmlar kifayat gadar etibarli olur. Birjada miioyyan
dovr (adeston, bir is gilinli) arzinds baglanmis biitiin aqdlorin
giymoatlori osasinda birja aqgdlori iizro orta giymat hesablanir vo
hor giin elan olunur. O, oqdlorin baglanmasinda somt gostoron
kimi ¢ixis edir, hamg¢inin, bazar konyukturasina ciddi tasir
gOstorir. Miasir birja agiq tosisat oldugundan burada kegirilan
biitiin omoliyyatlar (oqdlor) agiq sokildo edilir vo moxfi ola
bilmaz. Birjanin is vaxtinin har bir aninda birjadan geydiyyatdan
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kegmis qiymotli kagizlarin cari qiymotlori haqqinda molumat
almag olar.

Biitiin birja omoliyyatlart (aqdlori) 6doma sortlorine goéro
kassa vo miiddatli omaliyyatlara ayrilir.

Kassa amaliyyatlar1 - osason investisiyalarin edilmasi ilo
olagodardir. Kassa omoliyyatlarinda qiymotli  kagizlarin
odonilmasi oqd baglanan kimi dorhal edilir (oslinds iso 1-2 is
giinii orzinds). Diinya tocriibasindo kassa omoliyyatlar1 {izro
hesablagmanin oqd giiniindo edilmasi qaydasi gobul olunub. Cox
vaxt hesablasma oaqddon sonra ikinci, {iglincii yaxud besinci is
giinli (oqd gilinii hesaba alinmir) kecirilir. Masalon, Nyu-York
fond birjasinda bu ciir aqdlar iizro hesablagmalar besinci is giind,
Rusiya fond bazarinda ikinci is glini kegirilir. Alinib-satilan
giymatli kagizlar dosti boyiik oldugda hesablagsma miiddati artiq
olur. ©gor dost on az sohmdon ibarstdirss Nyu-York fond
birjasinda hesablasma on doérdiincii giin kegirilir.

Miiddoatli amaliyyatlar — {izro iso hesablagsmalar taraflorin
avvolcodon miioyyan etdiyi miiddstdon sonra aqd baglanan ana
olan mozonna ilo kegirilir. Demoali, middatli aqdlor {izro
kontraktin baglandigi, giymotin miioyyan etdiyi, hesablasmanin
aparilacagt middotlor ovvolcodon doqiq miioyyan olunur.
Miiddotli ogdlor tizro hesablagmalar ya aymn ortasinda (buna “per
medio” deyilir), ya da aym sonunda (per ultimu) kegirilir.

Miiddatli aqdlordon ¢ox vaxt alqi-satqr zamani mazonnalor
arasinda yaranan forq soklindo mohtokir monfastin  oldo
edilmasindon otrii istifado olunur. Lakin butin aktivlorlo, o
ciimlodon, fond aktivlori ilo miiddatli amoliyyatlarin kegirildiyi
hor bir konkret halda sirf mohtokirlik mogsadlori iistiinliik togkil
etmoyo do bilor, yoni bu ciir omoliyyatlara geyri-moéhtokir
moagsadlordon 6trii do miiraciat oluna bilar. Masalon, Mazan-
nalorin miimkiin ola bilon enmasi naticasinds yaranan zararlardon
giymotli kagizlara edilmis investisiyalarin sigortalanmasi
moqsadilo do miiddatli omaliyyatlara miiracist oluna bilar.
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Miiddstli amoliyyatlarin novleri kimi fyugers vo opsionlar
genis yayilmisdir.

Fyucers — omoliyyatlar1 satict vo alict arasinda baglanan,
golocokds miioyyan edilmis mozonno ilo qiymotli kagizlarin
miioyyon miqdarint miivafiq olaraq satmaq vo almaq 6hdolikli,
standart miiddatli miigaviladir.

Opsion — alictya miioyyan miiddat orzindo miisyyan
giymatlo omtosnin standart miqdarin1 almaq hiiququ (6hdsliyi
yox!), satictya isa satmaq hiiququ veran aqddir (miigavladir).

Miiddatli amaliyyatlarin gati, sortli vo uzadilmis névlori
malumdur.

Qati aqdlarin istirak¢ilart giymotli kagizlarin miioyyan
edilmis miiddatdo ¢atdirilmasi (saticinin  Shdaliyi) vo alqist
(alicinin 6hdoliyi) lizro 6hdaliklor gotiiriir vo sortlor doyisdirilo
bilmoz.

Sartli aqdlar zaman istirak¢ilardan biri digarine miioyyan
miikafat 6domoklo 6z o6hdaliklorindon imtina etmok hiiququna
malikdir. ©sas magsad mozanna taraddiidlori naticasindoki itkilori
mohdudlasdirmaqdir. ©qd sortlorinin hansi istirak¢inin vo neco
doyismok hiiququna malik olmasindan asili olaraq sortli agdlorin
ilkin miikafatli, oks miikafatli, stellaj vo tam bdoliinan novlarini
forglondirirlor.

Ilkin miikafath oqdlordo giymotli kagizlar1 almaq hii-
ququna satictya miiayyon edilmis miikafati 6dayan alict malikdir.
Belo agdlordon mozannanin galxmasina iimid edoan, lakin buna
slibha ilo yanagan vo boyiik itkilordon ehtiyatlanan miiraciot edir.
Moasalon, ogor alict 2% ilkin miikafat sortilo 6domani 17 martda
etmoklo 1 martda 300 manat vahidina sohm alirsa, 17 martda iso
mozonna 292 manat vahidi Saviyyasinoe enirso onda aliciya
mozonnads 8 manat vahidi itirmokdonss, 6 manat vahidi (2% X
300) hacminds miikafatlar 6domok daha sarfalidir.

Oks miikafath oqdlor ilkin miikafatli agdlorlo eynidir, lakin
imtina hiiququ saticitya moxsusdur. ©ger 17 martda sshmlarin
mozonnasi 308 manat vahidi olarsa, saticiya har bir sshmo goro 6
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manat vahidi moblogindo miikafat 6domok mazonnads 8 manat
vahidi itirmakdan daha sarfalidir.

Stellaj oqdi istirakgilardan birinin sohmlari ovvoalcadan
mioyyan edilmis mozonns ilo almagi, yaxud satmagi segmok
hiiququnun kombinasiyasidir. Stellaj omoliyyatinin miiddati 6-9
aya (odor ola bilor. Moasalon, stellaj agdi 1 martda sohim
mozonnasi 300 manat vahidi soviyyasinds oldugda baglanilib,
onun icrasi iso 17 martda 296-304 manat vahidi mazannasi ils
edilmoalidir. Bu, o demakdir ki, istirak¢r sohmlari ya 304 manat
vahidi mozannasi ilo almalidir, ya da 296 manat vahidi mazannosi
ilo satmalidir. ©gor 17 marta godor mazonns 304 manat vahidin-
don yiiksok osla, istirak¢t sohmlori alacag, mazonna 296 manat
vahidindon asagi olsa sohmlori satacaq. Hor iki halda istirakg1
udacag. Mozonno artsa, lakin 304 manat vahidi soviyyasino
catmasa, yaxud azalsa, lakin 296 manat vahidi soviyyssino
catmasa onda istirak¢1 monfoot alds eds bilmayacak.

Belaliklo, stellaj aqdi zamani se¢im hiiququ olan istirak¢i
sohmin moazannasinin avvalcadon miiayyan edilmis hiidudlardan
konarlasmasinda monfoot oldo  edir. ©ksins, moazonna
doyisikliklori miiayyan edilmis hiidudlardan konara ¢ixmadiqda
istirak¢1 moanfaati itiracokdir vo miimkiin qodor az itki vermokdan
otrii alict, yaxud satici rolunu segmolidir.

Tam béliinan - oqdlor aliciya vo saticiya qiymotli kagizlarin
tam boliinon hacmlords satilmasini, yaxud alimmasini tolob etmok
hiiququ verir. Miioyyon edilmis mozonnonin armasi aliciya,
azalmasi iSo satic tigilin alverislidir.

Miiddati artirilmus aqdlar ondan ibarotdir ki, giymaotli
kagizin alicist, yaxud saticis1 mozannonin doyismasindon asili
olaraq omoliyyatin miiddotini artira, yaxud son hesablasmani
toxiro sala bilor. O, itkilorini 6rtmoays imkan veran mozanna
doyisikliyins timid edir.

Qiymoatli kagizlarla miiddatli mohtokir omoliyyatlarin report
Va deport névlari malumdur.
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Report — giymotli kagizin satig giinliniin mazannasi ilo onun
miioyyan miiddatdon sonra artiq mazanns ilo geri alinmasi sortilo
banka satilmasidir. Masalon, moéhtakir sohmlari 305 manat vahidi
mazonnasi ilo onlarin iki hoftadon sonra 307 manat vahidi
mozonnasi ila (2 manat vahidlik slava report adlanir) macburi geri
alinmasi sorti ilo satir. Bank biitiin hallarda monfoat oldo edir,
mohtakir iso yalniz o vaxt manfoot olds edir Ki, geri alinma anina
sohmlarin mazonnasi 307 manat vahidindan artiq olsun.

Deport oqdlori miioyyan miiddotdon sonra asagi mazanno
ilo geri satilmasi sortilo qiymatli kagizin cari mozonno ilo
alimmasidir. Mohtakir sshmlari bankdan 305 manat vahidina alir
vo sortlosir ki, onlar1 iki hoftodon sonra 303 manat vahidi
mozonnasi ilo (2 manat vahidlik giizost deport adlanir) miitlaq
geri satacag.

Birja omoliyyatlarinin bir névii do qiymatli kagizlarin
arbitajidir. Arbitajin mahiyyati ucuz alib baha satmagqdir.
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7.2. Banklarin depozit vo amanat giymatli kagizlari

Banklar bazar struktur sisteminin markazi halqalarindan biri
olmagla, onlarin faaliyystinin inkisafi bazar mexanizminin
yaradilmasinin osas sortidir. iqtisadiyyatin doyisdirilmosi prosesi
bank sisteminin islahatindan baglamisdir.

Banklar uzun miiddst dovlat toskilatlart kimi igtisadiyyatin
idaro olunmasinda inzibati amirlik sisteminin bir hissasi Kimi
¢ixigs edirdi. Son illorin islahati naticasinde mdvcud qa-
nunvericiliys uygun olaraq banklar miixtolif omaliyyatlar1 yerino
yetirir.

Miixtolif banklar arasindaki farglorin aradan galdirilmasi ilo
bagli universal banklarin oksariyyati bu giin bank faaliyyatinin vo
maliyys Xidmatlorinin, demok olar ki, biitiin taraflorini ohato edon
xidmatlarin boyiik ¢esidini toklif edir.

Eyni zamanda, bazi banklar rogabst istiinliiyiino malik
olaraq va onu goruyub saxlamag mogsadilo gati miiayyan edilmis
xidmat novlari lizrs ixtisaslasir.

Ayri-ayrt xidmot ndvlorinin aragdirtlmasinin sadsliyi {igiin
onlarin tosnifatindan istifado edirlor.

[ Bank xidmati ]

Investisiya Depozit Kredit Sair
amaliyyatlar xidmatlari xidmatlari xidmatlar

Sxem 1. Bank xidmatinin tasnifatu.

Qeyd etdiyimiz kimi, depozitlor bankin pul vasaitlorinin an
miithiim manbolarindan biridir. Bununla bels vosait manbayi kimi
bankin calb etdiyi borc vasaitlori do boyiik shamiyyat kasb edir.
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Bank vasaitlorinin manbayi kimi sshmdar kapitalin rolu
daha ¢ox bankin monfaatliyino vo maliyys sabitliyino zaminlik
etmokdon ibaratdir. Bunu sistemlosdirak:

Pul vasaitlarinin
moanbalari

Depozitlar Bankin aldig

Sahmdar

borclar kapital

Sxem 2. Bank vasaitlarinin manbayi.

Depozitlor vo kommersiya banklariin depozit amaliyyatlari
haqqinda miiayyan bir sxemin olmasi zoruridir. Bununla bels,
bank resurslarmin yaradilmasinin asas manbalorindan biri Kimi
depozitlorin rolu boyiikdiir. Belo ki, beynolxalq tocriibado
banklarin xiisusi vasaiti onun calb etdiyi vosaitlorinin yalniz 10-
15% hiidudunda miioyyon edilir. Onu da geyd edok Ki,
kommersiya banklarmin calb olunmus vasaitlorinin - mablogi
onlarin xiisusi kapitalinin 25 misli hiidudunda gobul olunur.

Bank qanunvericiliyino osason banklarin calb etdiklori
vasaitlor ilo onun xiisusi kapitali arasindaki nisbot normativloro
asason miioyyanlosdirilir.

Bels ki, ohalidon calb edilmis amanatlorin kredit toskilatinin
Xiisusi Vosaitino olan nisbatinin maksimum miqdar1 asagidaki
Kimidir:

K; = (E,/S) 100

Burada:
E, - ohalinin manat vo ya xarici valyutada omanatlorinin
macmusu mablagi;
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S —xiisusi kapitaldir.

Bir kreditor (smanotgi) ii¢iin riskin maksimum miqdart,
depozitin vo ya alinmig kreditin, hamg¢inin, kredit togkilatinin bu
kreditor {igiin verdiyi tominat vo tapsirigqlariin bir vo ya 0z
aralarinda olagalori olan kreditorun hesablar1 {izro qaliglarinin
kredit toskilatinin Xiisusi Vosaitino olan nisbatinin faizi ilo
miiayyan edilir:

K, = (IRD/S) 100

Burada:

IRD — bir vo ya 6z aralarinda olageds olan kreditorlarin
Ohdoaliklori lizro depozit, hesablasma, cari hesablarin bu
kreditorun adindan verilmis tominat va tapsiriglarinin 50%-i alave
edilmoklo vo ya kredit togkilatinin aldigi banklararas1 depozitlar
tizro manat va xarici valyutada macmu mablogidir.

S — bankin xtisusi kapitalidir.

Ko — normativin maksimum giymati asagidaki kimi miioy-
yan edilir.

Depozitlor bank vasaitlorinin baslica manboyidir. Lakin
onun bazi ¢atismazliglar1 da mévcuddur.

1. ©Omanatlorin calb edilmasi banklardan boyiik saylor talob
edir;

2. Depozit amoliyyatinda istirak edon osas soxs miistoridir.
Bu sobobdon do lazim oldugu halda depozitlor vasitosilo slava
vasait colb etmak banklar ti¢iin ¢ox ¢atin olur;

3. Yigima vo ya investisiyaya ayrilan vasaitlorin hor hansi
bir bélgs tizra imumi hacmi mahduddur;

4. Banklar depozit hesablardaki vasaitlor iizro macburi
ehtiyat saxlamali vo depozitlorin sigorta haqqint demalidir.

Yuxarida deyilanlarls slagodar talob olunan slavs vasaitlarin
calb edilmosi tisulu kimi banklar idara olunan passivlor adlanan
maliyya alotlori vasitosilo kapitallar alir. Idara edilon passivlorin
baslica iistiinliiyii tolob olunan pul vosaitlarini qisa zamanda oldo
etmokdon ibaratdir. Moasalon, ABS-da idaro edilon passivlorin
formalasdirilmasi yollar1 asagidakilardir:
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- Irihocmli depozit sertifikatlarmin satilmasi;

- Geri almaq haqqinda miigavilali qiymatli kagizlarin
satilmasi;

- Federal ehtiyat sistemindan kreditlorin alinmasi;

- Avrodollar borclari;

- Federal fondlarin agilmasi.

Depozit omoliyyatlar togkil olunduqda bank say gostormalidir
ki, depozit hesablarmdaki sorbast vasaitlorin (aktiv vo omoliyyatlara
calb edilmoayan) ehtiyatlart minimum hadds olsun.

Sorbast bank resurslariin hocmi hesablasma, cari, biidco vo
digor depozit-omanat hesablarindaki vesaitin qaligr ilo ssuda
borcunun hacmi arasindaki forq kimi miiayyan edilir. Bu forgin
minimum saviyyada olmasi bank iigiin somarali hesab edilir.

Hazirda banklar arasinda rogabat miibarizasinin genislondiyi
bir soraitdo ohalinin pul smanatlorine sabit vo ehtiyat bank vosaiti
Kimi baxmag banklar {igiin olverigli deyil, ¢linki ohalinin boyiik
oksariyyatinds smanat yaratmaq imkani asagidir.

Aktivlarin hacmi iizra Azarbaycan banklar:
(01. 01. 2007, miIn. man)

Ne Banklar Aktivlor il orzindo artim1, %-lo  Bazarin
pay1, %-lo

1 Beynoalxalq Bank 1145, 279 35,3 50, 8

2 Bank Standart 99, 051 11,2 4,4

3 Kapitalbank 97, 417 46,7 4,3

4 Unibank 66, 107 57 2,93

5 Texnikabank 65, 04 54,7 2,89

6 Azorigazbank 59, 473 54,1 2,64

7 Respublikabank 58, 156 92,2 2,58

8 Bank Of Baku 54,599 2,7 2,42

9 Kogbank Azarbaycan 53, 405 59, 8 2,37
10 Azardomiryolbank 50, 335 74,8 2,23
11 Rabitobank 32,411 11,3 1,44
12 Atabank 31, 887 11,6 1,41
13 Turanbank 30,575 44,5 1,35
14 Bank of Azerbaijan 29,163 31,2 1,29
15 Mugan Bank 21,717 24,2 0, 96
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16 Azortiirkbank 20, 49 13,3 0,91
17 Access Bank 20, 385 2,3 0,9

18 Atrabank 20, 019 50, 3 0, 89
19 Omrahbank 19, 358 12,2 0, 86
20 Giinaybank 19, 155 28,1 0,85
21 SiBbank 18, 741 38,1 0,83
22 Xalgbank 17, 369 0,77
23 Zaminbank 15,953 32,6 0,71
24 Debut bank 12,491 4,1 0, 55
25 Qafqaz Inkisaf Banki 12, 282 77,1 0, 54
26 Melli Iran Bank 11, 926 14,3 0,53
27 Dekabank 11,65 6 0,52
28 Azornagliyyatbank 11,071 31,7 0,49
29 Royal Bank of Banu 10, 229 2,6 0, 45
30 United Kredit Bank 9, 665 60, 1 0,43
31 Kovsarbank 9, 603 10,4 0,43
32 Birlikbank 9,381 0, 42
33 AFBank 8,934 33,5 0,4

34 Kredobank 8, 89 47,7 0, 39
35 Goncabank 7,905 65 0,35
36 NBCbank 5, 701 19,9 0,25
37 Atlantbank 5,679 40,3 0,25

Cadval 1. Manba: Azarbaycan Respublikasi Morkozi Banki.

Digar torafdon shalids baklara qars1 etimadsizligin mévcud
olmas1 amanatlorin calb edilmasi sahasindo miioyyan ¢atinliklor
yaratmigdir. Buna sobab kommersiya banklarinin  ohalinin
omanatlorinin -~ colb  edilmasinde  miivafiq  ¢atinliklorlo
qarsilasmasidir. Homginin, onu da qeyd etmok lazimdir ki,
kommersiya banklarinin calb etdiklori vosaitlorin miioyyon hissosi
(faizi) Morkazi Bankda mocburi ehtiyat yaratmaq tgiin istifado
olunur. Macburi ehtiyat normalarinin yiiksok olmast bu sahodo
cotinliklor yaradir .

Bazar miinasibatlorino kecid banklar1 vo digor maliyyo-
kredit institutlarin1 6z faaliyyatlorini yeni iqtisadi sistemin talob-
lorina uygun qurmag tolob edir, ¢iinki artiq banklar vo kredit
toskilatlar1 bilavasito miistarilordon asili vaziyyato diigmiisdiir.
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Olbatto, saglam rogabat vo yiiksok xidmat soviyyasi bank-
larin ugur gazanmasinin asas amili kimi ¢ixis edir.

Banklar ohalinin etimadin1 qazanmaq {g¢lin bu sahodo
xtisusi soy gostormalidir. ©manatlorin indekslosdirilmasi mass-
lasinin hoalli bu sahads asasli doniis yarada bilor. Bu amanat
hesablaridir. Bu hesablarin asas prinsipi likvidlik gostaricisi ilo
yanasi faiz 6donislori formasinda goalirin aldo olunmasidir. Pay
hesablar tgiincii soxslorin xeyrina odonislords istifads edilo
bilocok vasaitlorin  gétiiriilmasi  haqqinda omr vo yaxud
hesablasma trattasidir.

Pay hesablarin asas xiisusiyyatlori:

- Hesab lizro faizlor 6danilir;

- Hesabin sahibinin miiddatli togdim olunma trattalari
yazmaq hiiququ vardir ki, bunlar da c¢ekloro oxsar 6donis {igiin
galir gobul edir;

- Hesablar ancaq xiisusi soxslora vo monfaatsiz toskilatlara
acilir;

- Hesabin sahibindon minimal gqaligin saxlanmasi tolob
olunmur.

Miiddatli vo amanat hesablarinda sahibinos faiz soklinds galir
gotiron vo lglincii  soxsloro hesablagsmalar {iglin nazorda
tutulmayan vosaitlor saxlanilir. ©manot hesablarinin xiisusiyyati
ondan ibaratdir ki, bu hesablar mohkom miiddato malik olub,
sahibino vesaitin gotiiriilmasi haqqinda ovvolcodon Xobordarliq
olunmur.

Gostarilon omanatlorin xiisusiyyetlorine aid edilir:

- Hesablar oOdonislor {i¢iin nozords tutulmur vo bunlara
ceklor yazilmur;

- Vosaitlor hesablarda todricon dovr edir;

- ©Omanat¢inin omanatinin gotlirilmamasindon 7giin, bazi
hallarda iso 30 giin avval banka xobordarliq etmasi kimi formal
tolob moveuddur;
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- Hesab tizro faiz 6donilir vo faiz dorocasinin maksimal
Soviyyasi ayri-ayr1 vaxtlarda Morkazi Bank torofindon tonzim
edilo bilar;

- Bu amanatlor {izro qaydaya asason tolob edilonadok de-
pozitlordon fargli, mocburi ehtiyatlarin asagi normasi toyin
edilmalidir.

Fordi depozit hesablarinin genis yayilmis ndvlarindan biri
kitabgali amanot depozitidir. Bu smanat:

- Sabit miiddato malik deyildir;

- ©manatin gotiiriilmasi zamani xabardarliq talob edilmir;

- ©Omanatin yuxari haddi mohdud deyil;

- Vosaitin - qoyulmasi vo gotiiriilmasi  zamani  amanat
kitabgasini toqdim etmok zoruridir.

Miasir bank tocriibasinds genis totbiq edilon depozit
sertifikatlart mévcuddur. Burada sertifikatda depozitin miiddati vo
faizi gostorilir.

Omanatlor t¢lin kaskin rogabst miibarizasi son vaxtlar
banklar miistorilora yeni, olverisli depozit formalari tatbiq etmoya
vadar etmisdir. Niimuns {igiin SATS hesablarim1 gostora bilarik.
Bu omanotlor hesabi olub bank torafindon miistorinin cari
hesabina avtomatik olaraq vasaitin kogtiriilmasi demakdir, bu o
zaman bas verir ki, hesab iizro overdraft, yoni qgaligin
razilagdirilmig saviyyado asagi diismosi yaranir. Xidmatin bu
formas1 ABS-da rosmi olaraq 1978-ci ildon mévcuddur. ©manot
hesabinin digar analoji ndviindoan biri do miistorinin telefon zangi
asasinda onun vasaitinin ¢ek hesabina kogtirlmasidir.

Hoamginin, avvalcadan xabardardliq etma 6danislori adlanan
omanot hesablar1 da mévcuddur:

- Miistori banka onun hesabindan miintozom olaraq miioy-
yan edilmis vaxtlarda sigorta haqlarinin;

- Monzil icarasinin, istehlak krediti haqqmnn va S.
6danilmasini havals eds bilor

Amerika banklarinin tocriibasinds son illordaki oan miihiim
yeniliklordon birino pul bazarinin depozit hesablarina aid
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edilmasidir. Bu yeniliklori kommersiya banklarinin iri maliyya
firmalarma qars1 oks todbirlori kimi do giymatlondirmak olar.
Clinki maliyys firmalari qisamiiddastli galirli giymotli kagizlar olan
investisiya fondlarini inkisaf etdirmays baglamuslar.

Investisiya fondlarmin xiisusiyyatlori:

- Hesab tizro faiz doracasi pul bazarmin digor alstlorinin
daracasindan asili olaraq hor hofts doyisir;

- Omanatin middati ovvalcodon razilasdirilmis sort vo
omanatin gotiirilmasi zamani banklar 7 giin oavvalcadon xabaor-
darliq tolob edo bilorlor;

- Owvallar 2500 ABS dollart hacminds minimal qaliq, bir
godar sonra 1000 ABS dollarl galiq saxlanilmasi gorar1 qiivvada
olmus va nohayat 1986-c1 ildo bu mahdudiyyat lagv edilmisdir;

- Omanatlor depozitlorin  sigortalanmas: tizro federal
korporasiya torafindan sigortalanir;

- Hesabin sahibi tiglincii soxslorin adina 1 ay orzindos alt1
koglirmoa, yoni ti¢ dofo ¢ek yazilisi vo li¢ dofo telefon vasitasilo
omoliyyat edo bilor. Bununla belo hesab sahibinin soxson banka
galdiyi zaman pulun gétiiriilmasinds heg¢ bir mahdudiyyatlors yol
verilmir.

Indi iso ABS — da miiddatli amanatlorin bankdan verilmasini
nozardan kegirok. Bu nov fordi amanatlor, ilk ndvbado, Kigik nominal
amanat va depozit sertifikatlari ilo tamsil olunmusdur.

ABS — da omanot sertifikatlar1 500, 1000, 2500 dollar
mobloginds standart normalarla buraxilir. Sertifikatlar sabit
6donis miiddatine vo mohkam moazannays malikdir.

Depozitlorin miiddatlori 1, 2, 3, 5 illikdir. ©manatlorin vax-
tindan avval gotiiriilmasi carima sanksiyast ilo naticalonir.

Banklarda fardi smanotgilor {igiin nazords tutulmus “pora-
konds” depozitlor hesabi agilmigdir. Uzunmiiddatli amanatlora
galdikds isa bunlar baslica olaraq isgiizar firmalar va nahang fordi
omlaklara sahib olan miilkiyyatgiloro moxsus olub depozit
sertifikatlar1 formasindadir.
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Depozit sertifikati — banka sabit faiz doracasi ilo miiddatli
amanat qoyulmasi haqqinda sonaddir. Depozit sertifikatlarinin iki
miixtalif névii vardir:

1) Otiiriilmayon, yoni omanotcido saxlanilan vo miiddot
basa ¢atdiqgda banka toqdim edilir;

2) Otiiriilon, yoni ikinci bazarda satilaraq digor sahibino
kegir.

Oton osrin 60-c1 illorinin  ovvallorine godor  depozit
sertifikatlariin ~ birinci  formast movcud idi  va  banklar
korporasiyalardan miiddatli omanatlori zaif gobul edirdi. Banklar
faiz 6donilmayan cari hesablar colb etmokdo daha maraqli idi.
Korporasiyalar qisamiiddatli likvidlik aktivlera 6z ehtiyaclarini,
ikinci bazari olan xazina veksellori vasitasilo 6dayirdilar.

1961-ci ildo Nyu-Yorkdaki “Fast National Bank” ilk dofo
olarag bazara nominali 100 min dollardan yuxar1 vosait veran
soxso otiriilon depozit sertifikatlar1 toqdim etmisdir. Eyni
zamanda qiymatli kagizlarla omoliyyatlar aparan iri broker
firmalar1 ikinci bazar yaradaraq burada Otiiriilon depozit
sertifikatlariin 6donis miiddoti basa catana qodor alqi-satqisini
toskil etdi.

Bunun naticasinds pul bazarinda isgiizar firmalarin ehti-
yaclarina cavab veran ¢evik likvid alstlor meydana goldi. Kor-
porasiyalar vo fiziki soxslor 6tiiriilon depozit sertifikatlarini alaraq
istadiklori miqdarda kapitali sorfoli gokildo investisiya edib
zorurat yarandigda iso sertifikatlar1 nagd vosaitolora g¢evirmok
imkanina malik oldu.

Otiiriilon depozit sertifikatlarin1 emissiya edon banklar bir
neco qrupa ayrilir:

Birinci grupa isgiizar alotdo 6z niifuzu vo genis sohrati ilo
taninan 10 on iri bank daxildir. Bu banklarin sertifikatlar1 aktiv
ikinci bazara malik olub va onlarin kagizlarina daim yiiksak talob
movcuddur.

Ikinci grupa niifuzlu 10-20 bank daxil olsa da, bunlar
haqqinda amanatgilorin moaliimati kifayat godor deyildir. Tobii ki,
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bu banklarin qiymotli kagizlara tolobi az oldugundan onlar
omanatgilori calb etmok ii¢iin kagizlara 10-20 bond artiq faiz
daracasi 6dayir.

Uciincii _qrupa regional vo xarici banklar daxildir ki,
bunlarin da sertifikatlarinin faiz dorocasi 20-50 bond artiq
odonilir. Otiiriillon depozit sertifikatlarmin baslhica bazar1 Nyu-
Yorkda yerlogir. Bazarin foaliyyati 30 broker firmasi ilo tomin
edilir ki, bunlarin da bir hissasi kommersiya banklaridir.

Broker rolunda ¢ixis edon banklara xiisusi depozit serti-
fikatlarin1 almaq gadagan olunur.

Banklar depozit hesablarinin aparilmasi ilo yanasi kapitalin
colb olunmasinin digor metodlarindan istifado edoarak pul
bazarindan borc alirlar. Bu amoliyyatlarin asas moagsadi bankin
likvid movqeyinin yaxsilasdirilmasidir. Vosaitlorin on  genis
yayilmis formalarina asagidakilar aiddir:

- Banklararasi1 bazardan borclarin alinmasi;

- Qiymotli kagizlarin satist vo sonradan geri alinmasi
haqqinda razilagma;

- Veksellorin  ucotu vo Morkozi Bankdan ssudalarin
alinmast;

- Bank akseptlorinin satisi;

- Kommersiya kagizlarmin buraxilisi;

- Avrodollar bazarindan borclarin alinmasi;

- Notlarin va istigrazlarin buraxilisi;

- Banklararasi bazardan borclarin alinmasi.

ABS-da bu bazar federal bazar adlanir. Burada Morkozi
Bankin ehtiyat hesabinda saxlanilan depozitlor alinib-satilir.
Ehtiyat hesabinda izafi vasaitloro malik olan bir sira banklar bu
vasaitlori qisa miiddato borca verilon (¢ox vaxt bir isgiizargiin) bu
omoaliyyat onlara alavo monfaat alds etmays imkan verir.

Federal fondlarin vosaitlori borclarin soroncamina tez bir
zamanda daxil oldugundan fondlar onun {i¢iin miinasib sayilir.
Belo ki, ¢ek yazilisinda vasaitlor bank hesabina yalniz 2-3 giindon
sonra yazilir.
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Bundan olava, fondlar torofindon ehtiyat tominati tolob
olunmur. Federal fondlarla soévdolosmolor telefon vasitasilo
hoyata kegirilir. Izafi ehtiyat vasaitlorine malik olan vo ya borc
almaq istayan banklar bir qayda olarag brokerlorin xidmatlarindan
istifads edirlor.

Boylik Britaniyada banklararasi kreditlor bazar1 “paralel”
pul bazarinin bir hissasidir. Banklararasi kreditlor 1971-ci ildan
sonra yeni macburi ehtiyatlar normasinin koskin artimimndan sonra
inkisaf etmays baslamisdir. Belo olan halda bir ¢ox banklar digar
kredit miiossisalorindon qisamiiddstli borclar almag yolu ils
ehtiyat mévgeyini doyismays calb olunurdu.

Banklararas1 bazarda depozitlor 100 min funt sterlingdon az
olmayan lotlarla toskil edilir. Miiddotlor vo faiz stavkalar
sovdologmolor baglanan giin qgeydo alinir. Miixtolif middatli
depozitlor tizro faiz doracasinin osasini banklararasi London
bazarinda formalasan LIBOR doracasi toskil edir.

ABS-da oldugu kimi, burada da soévdologsmalorin xeyli
hissasi bir giin {iglin baglanilir. Lakin bununla bels 1, 2, 3, 6, 9 ay
va 1 il miiddatina verilon kreditlor do oldugca genis yayilmisdir.

Qiymatli kagizin satisi vo sonradan geri ahmmas1 haq-
qinda razilasma. Bu sdvdologmonin osasini qiymatli kagizlarin
tominatina verilon qisamiiddatli borclar toskil edir ki, burada da
tominat tizorinds sarancam hiiququ kreditora kegir.

Omoliyyatin asas sarti ondan ibaratdir ki, borclu miioyyan
olunmus miiddoto Vo ovvalcodon miisyyan edilmis qiymotlo
giymatli kagiz1 geri almaq 6hdoaliyini gotiiriir.

Sovdalosmanin tominati kimi, adaton agentliklor torafindan
buraxilmis dovlot istigrazlart vo ya giymotli kagizlar ¢ixis edir.
Bundan olavo, tominat gismindo depozit sertifikatlari, girov
kagizlar1 vo digor 6hdaliklor da gabul edils bilar.

“Pero” sdvdalogmalari pul bazarinda vasaitlori qisa miiddsto
colb etmok figiin an miinasib vo alverigli alot sayilir. Qiymatli
kagiz noviindo tominatin movcudlugu risk doracasini xeyli
azaldir. Daha sonra bu hor iki toraof tiglin ¢ox ¢evik alat olub bir
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giindon baglayaraq istonilon miiddsts toyin etmok olar. Tocriibado
bir nego giinlilk vo ya barpa olunan “pero”lar da totbiq olunur.
“Pero” sovdalogmosinin daha bir istlinliiyi onun bankin ehtiyat
hesabina tez bir zamanda daxil olmasidir ki, bu da ehtiyat
movqgeyinin tarazlasdirilmasi {igiin an olverisli vasitosidir.
Nohayat ayrica, alict torof qiymotli kagiz tizorindo Sarancam
hiiququ gazandigindan bunlari miiddot basa catana qodor fond
birjasinda sata bilor.

Banklar “pero” amsliyyatlarindan 6z likvidliyini tomin et-
mok {iciin genis istifada edirdi. Iri sonaye sirkatlori vo diger inves-
torlar iigiin “pero” omoliyyatlar1 6z vosaitlorini qisa miiddato
monfastls yerlosdirilmonin on rahat formasidr.

Veksellorin ugotu va federal ehtiyat banklarindan
kreditlorin alinmasi. Kommersiya banklar1 federal ehtiyat bank-
larindan kreditlor ala bilor. Bir qayda olaraq bunlar qisamiiddatli
ssudalardir. Kreditlorin toyinati mévsiimi do fovgoelads soraitlo
olagadar banklarin resurs ¢atismazliginin aradan qaldirilmasidir.

ABS-in Federal Ehtiyat Sistemi kreditlorin kommersiya
banklar1 {igiin daimi vasait monbayina ¢evrilmasina qarsi ¢ixir.
Mahz bu sababdan do FES-in rohborliyi banklarin kredit almalart
iclin miintozom miiraciatlorini gobul etmir . Kreditin alinmasi
liglin tominat formasinda qiymotli xozino kagizlarmm federal
miiassisa ohdaliklorinin togdim olunmasi tolob edilir. 1980-c1 ilo
godor yalniz FES iizvii olan banklar Morkozi Bankdan ssuda ala
bilordi. Hazirda bu hiiquq biitiin kredit togkilatlarina verilmisdir.

Bank akseptlorinin ucotu. Bank aksepti middstli tratta
olub, ixtisara vo yaxud mal alan toroafindon banka togdim olunan
Vo Xarici ticarat sovdalosmasinin miioyyonlosdirilmasinds istifado
edilon sonaddir.

Bank torofindon akseptlosdirilmis tratta etibarli maliyys
alotidir. Onun miiddoti 30 giindon 180 giino godor olub ikili
tominata malikdir:

- Miiddot basa c¢atdigdan sonra trattan1 6domali olan
malalan;

143



- Odonise tominat veran bank.

FES akseptlor bazarina nozarot edorok federal ehtiyat
banklarinda bunlar tiglin magbul standartlar miioyyanlosdirir.

Mogbul akseptlor o akseptlor hesab edilir ki, 6lko daxilinda
idxal-ixrac amaliyyatlar1 vo amtos sévdologsmalari iizra bunlarin
miiddoti 60 aya gadordir.

Kommersiya kagizlarinin buraxihsi. Kommersiya ka-
gizlar1 qisamiiddatli tominatsiz 6hdsliklar olub yiiksak gabiliyyatli
sirkatlor torafindon buraxilir. Kagizlarin buraxilmasinda maqgsad
dovriyys kapitalina yaranan chtiyaclart maliyyslosdirmok {iglin
qisamiiddatli vasaitlorin oldo olunmasidir. Kagizlarin nominal
1000 ABS dollar1 olub miiddati 30 giindon 270 giina gadardir. Bu
ohdaliklorin ikinci bazari praktiki olaraq mévcud deyildir.

Investorlar kommersiya kagizlarmi ona géra alirlar ki,
bunlara federal fondlarin kagizlarni vo Xozino veksellori ilo
miiqayisadoa daha ¢ox golir &doanilir. Emitentlora goldikds iso,
geyd etmoak lazimdir ki, bu amoliyyat onlar ii¢iin do olverislidir,
ciinki kommersiya kagizlar1 tizro faizlor adi bank kreditlorindon
xeyli agsagidir.

Banklar kommersiya kagizlarini1 bank holdinglori vasitasilo
buraxaraq bazarda satildigdan sonra digor banklardan kreditlo
giymatli kagizlar alirlar.

Avro dollar bazarinda borclanma. Avro dollar bazar
dollarla ifado olunan omanstlor bazar1 olub, ABS-dan konarda
banklara vo digar sirkatlora moxsusdur.

Avro dollarin baslica bazar1 Londonda yerlosir. ©sas ticarot
obyekti miioyyon 0Odonis middotli, Otlirilmoyan miiddatli
omanatdir. Diler banklar Avro dollarla miioyyon edilmis
daracalarla amanatlorin gabulunu taklif edir.

Daha ¢ox asagidaki omanatlor genis yayilmisdir:

Giindolik;
Hoftalik;
1-6 ayliq;
1-5illik.
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Bazarda toklif olunan depozitlorin asas hissesinin miiddati
bir ildir. Avro dollar bazarinda alicilar1 va saticilari slagalondiron
brokerlar basglica rol oynayirlar. Brokerlor genis dastlorlo ticarot
omoliyyati aparir. Hor dost tiglin iki baris bandinds komission
haqq alirlar.

Avro dollar ilo diinyanin bir sira iri banklar1 ilo telefon
olagalori saxlayan, ingilis broker firmalari qrupu daha aktiv
omoliyyatlar aparirlar.

Notlar va istigrazlar. Bu ohdaliklor bank kapitalinin mii-
hiim elementlorindon biri olub bir borcluya verilon tominatsiz
borclarin maksimal limitinin hesablanmasi zamani1 geyds alin-
masina icazo Vverilir. Bu kagizlarin xiisusiyyoti onlarin
ikincinovbali kagizlar olmasindadir. Notlar1 vo istigrazlar: osasen
iri banklar buraxir.

Hal-hazirda 6lkada giymatli kagizlar bazar1 6z Xiisusiyyati
ilo saciyyalanir, yani birincidaracali vo ikincidaracali birja
bazarlar1 arasindaki forq kifayst godor miioyyonlosib. Bazar
strukturunda birincidaracali qiymatli kagizlar bazarinin inkisafi
ticiin asagidakilar olmalidir:

- Sohmdar comiyyatlariin investorlar torafindon verilon to-
lablara cavab vermasi;

- Emitentlor vo investorlar arasinda vasitogilik faaliyyatini
hoyata kegira bilacok, o ctimladan, pesokar maslahatgilor kimi do
cixis edo bilocok hortorafli bacariqli vasitagilorin - meydan
gatirilmasi;

- Pesokar istirak¢ilar diinya praktikasinda, xiisusilo ABS,
Kanada, Ingiltors, Yaponiyada oldugu kimi bazarda bas veran vo
bas vera bilocok real maliyys vaziyyatini tahlil etmali, bu vo ya
digor problemlorin aradan qaldirilmasi tigiin lazimi tokliflor
verilmalidir,;

- Sirkat vo miessisalorin istiqrazlarinin - genigsmiqyasl
reallagdirilmasi. Qarb 6lkalorindo QKB-nin maliyyalosdirilmasi-
nin osas hissasi (70-95%) korporasiya va sirkatlorin istiqraz bu-
raxilig1 hesabina hoyata kegirilir. Belo halda, birincidoracali bazar
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bu 6lkoalords istigrazlara asaslanir, yerlogdirmanin asas vasitagilori
Kimi iss investisiya banklar1 ¢ixis edir.

Birincidoracali bazarda istiqrazlarin yerlogdirilmasinin asas
institutu kimi investisiya banklar1 ¢ixis etmalidir.

Diinya tocriibosinds investisiya banklarinin iki névii mov-
cuddur:

1. Qiymotli kagizlarin yerlogsdirilmosi {izro ixtisaslagmis

(ABS, Kanada, ingiltors, Yaponiya),

2. Ortamiiddoatli vo uzunmiiddotli kreditlorin verilmosi tizro
ixtisaslasmis (Qoarbi Avropa &lkelori vo Inkisaf edon
olkalor) investisiya banklari.

Lakin istehsal vo kapitallarin beynalmillosmasi naticasinda
bir cox investisiya banklar1 qiymotli kagizlar bazarinda dovlot
tonzimlonmasinin xiisusiyyatlorindon asili olaraq ham birinci,
hom do ikinci név omaliyyatlari hoyata kegirir.

Fond birjasinda struktur dayisikliklarinin hoyata kegiril-
moasina ehtiyac vardir. Yaddan c¢ixarmaq olmaz ki, birja —
ikincidoracali bazardir. Burada diinya tacriibasinds gobul oldugu
kimi qgiymotli kagizlar alinib-satilir (eyni zamanda artiq
birincidoracali bazardan ke¢gmis qiymotli kagizlar da). Yeni bura-
xilan giymatli kagizlar (asason sohmlar) fond birjasinda birincido-
rocoli bazara miidaxilo etmodon daxil olur. Diinya tocriibasindan
goriindiiyli kimi, fond birjalar1 asasen kohno buraxilishi gqiymatli
kagizlarin, asason do sohmlarin “emali” tizra ixtisaslasir.

Lakin geyd etmok lazimdir ki, birjalardan hom xiisusi, hom
do dovlat istigrazlariin bir hissasi do kegir. Eyni zamanda fond
birjalarinda (esason kontinental Qarbi Avropa 6lkalorinds) yeni
buraxilmis sohmlor do satiir . Bu iso qiymatli kagizlar
emissiyasinin boyiik hacmi ilo izah olunur.

Qeyd olunmalidir ki, fond birjalar1 bir ne¢o bazara malikdir.
Miiasir igtisadiyyatda ham iri sohmdar-korporativ sektorun, ham
do kicik sohmdar sektorun yaranmasi zamani fond birjasinin
torkibindo  bir ne¢o bazarin yaranmasi ehtimali istisna
olunmamalidir. Nohong sirkat vo miiassisalarin sohmlari birjanin
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osas bazarinda dovriyyoys buraxilacaq, orta Ve kigik
miassisalarin giymatli kagizlar: asagi ragabot gabiliyyatli oldugu
ticin iki vo hotta tUgiinciidaracali bazarlarda istirak edocokdir.
Baki Fond Birjasinin belo strukturunun mévcud olmasinin osas
sobabi qiymatli kagizlar buraxilisinin asagi hacmli olmasi, eyni
zamanda Qorb Olkoalorinin giymatli kagizlar1 ilo miiqayisado
onlarmn miixtalif siniflondirmo vo modifikasiya imkanlarinin
olmamasidir. Hal-hazirda BFB-nin nizamnamasinin doyisilmasi
otrafinda miizakiralar gedir. Bu, har seydan avval, ilin avvalindan
baglayan istiqraz emissiyast ilo olagodardir. Azorbaycanda
foallasan giymotli kagizlar bazarmin digor torofi — Somarali
normativ-hiiquqi vo ganunvericilik bazasinin Kifayat godar diinya
standartlarina uygun olmasidir.

Azorbaycanda qiymatli kagizlar bazarinin inkisafi, eyni
zamanda maliyys bazarinin biitovlikdo foaliyystindoki prob-
lemlori aradan qaldirmaq tgiin makrosaviyyads asagidakilar
edilmalidir:

- Bank sisteminin saglamlagdirilmast vo strukturun yenidon
qurulmast;

- Vergi yigimin1 artirmaq vo iqtisadiyyatda real sektorun
inkisafina tokan vermok mogsadilo vergi sisteminin tokmillog-
dirilmasi;

- Todiyys balanst kosirinin azaldilmasi vo aradan qal-
dirilmasti;

- Manatin sabitliyinin qorunub saxlanilmasi;

- Odanislorin yerino yetirilmomasi probleminin hall olunmast.

Fond bazarinin normal faaliyysti vo onun galocok inkisafi
ticlin qiymatli kagizlar bazarinin mdvcudlugu sisteminin tok-
millasdirilmasina istigamatlonon bir sira todbirlor hoyata ke-
cirilmoalidir:

- Olkonin milli maraqlarina cavab veran giymotli kagizlar
bazar1 konsepsiyasinin islonib hazirlanmasi,
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- Qanunvericilik vo normativ bazanin daim tokmillagdiril-
moasi vo movcud qanunvericiliya riayst olunmasina ciddi no-
zaratin hoyata kegirilmasi;

- Investorlarin hiiquglariin gorunmasi vo onlarin maliyys
tohliikasizliyinin tomin edilmasi;

- Sohmdar comiyyatlorinin dovlet sshm nozarat paketlorinin
somarali idara edilmasi.

Bugiin Azorbaycanda qiymatli kagizlar bazarmin inkisafini
longidon miihiim mosalo iri 6zollosdirma prosesinin tam basa
catmamasidir. Belo ki, giymotli kagizlar emitentinin etibarl
olmasi kigik investorlar {igiin do asas sart olacaqdir. ©hali yiiksok
daracada etibarli olan, miioyyan orta saviyyadon asagi olmayacaq
galir gatiran va likvidliyi (qisa miiddstds qiymatli kagizlarin nagd
pula ¢evrilmasine imkan veran) ilo farglonan giymatli kagizlar
alacaqdir. Kigik investorlarin borc qiymaotli kagizlara maraqlari
artacaqdir. Institusional maraqlart bdyiik dorocode garsilarna
qoyduglar strateji vazifolorden asili olacaqdir. Umumi monada,
onlara iri korporasiyalarin idars edilmasinds istirak vo bununla da
golocokda mozonna artimi naticasinds giymotli kagizlarm yenidon
satisndan monfaot oldo etmok zoruri amilo gevrilocokdir. stitusional
investorlarin bir goxu tam olaraq portfel investisiyalara kegocokdir.

Ozollosdirmo prosesi basa catandan sonra Azarbaycan
igtisadiyyat1 imumon korporativ saciyysli olacaqdir. Bu zaman
Il marholodo miiossisolorin miixtalif togkilati-hiiquqi formalara
yenidon bolgiisii bas veracokdir ki, bu da onlara maksimal
tistiinliik veracokdir. Bu morhoalada giymotli kagizlar bazarimnin
rolu durmadan artacaqdir, belo ki, bu bazar vasitesilo timumi
igtisadi  voziyyst, onun ayri-ayr1 sektorlar1 vo miiossisalor
haqqinda molumatlar alinacaqdir. Qiymatli kagizlar bazarinin
statistikas1 osasinda hesablanan isgilizar aktivlik indikatorlart,
makroiqtisadi gostoricilor igorisindo osas movgelordon birino
sahib olacaglar.

Miasir qiymotli kagizlar bazarmin osas inkisaf perspek-
tivlori kimi asagidakilar olacaqdir:
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- Kapitallarin tomarkiizlogsmasi Vo markazlogsmasi;

- Bazrin beynalmilallosmasi va globallagsmast;

- Toskilatgiliq saviyyasinin artirtlmasit vo dovlat nazaratinin
giiclondirilmasi;

- Qiymotli kagizlar bazarinin kompyuterlosdirilmasi, ba-
zarda yeniliklarin bargorar olmast;

- Skyurtizasiya;

- Digor kapital bazarlar1 ilo garsiligh alago.

Kapitallarin tomarkiizlogsmasi Vo markozlosmasi meyillori giy-
matli kagizlar bazarlarina miinasibotds iki aspekta malikdir.

Bir torofdon, bazara daima yeni istirakgilar calb olunur va
onlar {i¢iin bu faaliyyat osas foaliyysto ¢evrilir, digar torofdon iri
gabaqcil bazar pesokarlarinin ayrilmast vo secilmasi prosesi bas
verir. Bu, onlarin hom Xiisusi kapitallarinin artmasi (kapitallarin
tomorkiizlogsmasi), hom do birlosma yolu ilo daha yiiksokgiymatli
kagizlar ~ bazart  strukturlarmma  ¢evrilmasi  (Kapitallarin
morkozlogsmasi) osasinda bas verir. Noaticodo bazarda biitiin
amaliyyatlarin ¢ox hissasindo xidmot gdstoron ticarot sistemlori
oamoala golir. Eyni zamanda qiymatli kagizlar bazari comiyyatin iri
kapital ehtiyatlarini colb edocokdir.

Qiymatli kagizlar bazarmmin etibarhiligin vo ona inam
daracasi — investor torafindon birbasa olaraq bazarin togkilatgiliq
saviyyasinin galdirilmasi vo ona dovlat nozarstinin giiclon-
dirilmasi ilo baglidir. QKB-nin zaruriliyi ondan ibaratdir ki, onun
lagv olmasi birbasa iqtisadi inkisafin dayanmasi demoakdir. Dovlat
QKB-na olan etibar1 daim qorumalidir ki, giymotli kagizlara
omanatlorini yonoldon insanlar doévlotin har hansi todbir vo
mohtakirlik amillar naticasinds bu amanatlori itirmayacaklaring
inansinlar. Ona goro do, biitiin bazar istirak¢ilari bazarin diizgiin
toskilina Vo onun asas istirakeisi olan dovlat tarafindon ciddi nozarat
olunmasinda maraqhdirlar.

Qiymoatli kagizlar bazarmim kompyuterlosmasi — son
onilliklords biitiin insan faaliyyati sahalorino kompyuterlorin daxil
olmasiin naticasidir. Kompyuterlosma olmasaydi, miiasir QKB-
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nin méveudlugu geyri-miimkiin olardi. Kompyuterlosmo biitiin
amoliyyatlarin daha diizgiin vo daqiq aparilmasina, eyni zamanda
bazara yeniliklorin gatirilmasinin asasi kimi ¢ixis edir.

Qiymatli kagizlar bazarmmn yeniliklarina:

- Movcud bazarin yeni alatlori;

- Qiymotli kagizlarla ticaratin yeni sistemlori;

- Yeni bazar infrastrukturu aid edilo bilar.

Qiymatli kagizlar bazarmmn yeni alatlorina istehsal
giymotli kagizlarin miixtolif novlori, yeni giymatli kagizlarin
yaradilmas1 vo formalar1 daxildir.

Yeni ticarat sistemlarina alict vo satici arasinda birbasa
alagaloarsiz, ticaratin tam vo avtomatlasdirilmis rejiminds, miasir
rabits vasitalarilo, kompyuterlogsma ilo hoyata kegirilmosi daxildir.

Yeni bazar infrastrukturuna yeni informasiya sistemlori,
Kliring vo hesablagsma sistemlori aiddir.

Sekyuritizasiya — pul vesaitlorinin ananavi formalardan
giymotli kagizlara, homginin iri investorlar kiitlosi ti¢lin alverisli
olan giymoatli kagizlarin bir formadan digarine kegid meylidir.

Bu giin giymatli kagizlar bazarinin inkisafin1 longidon osas
problemlordon biri sahibkarliq foaliyysti subyektlorinin asagi
soviyyali investisiya aktivliyinin olmasidir. Bu bir ne¢o sobobdon
meydana galib:

- [k névbads igtisadiyyatda mdvcud problemlor vo 6zol
sektorun asag investisiya imkanlari ilo baghdir;

- Asagi investisiya aktivliyi problemi 6domomolarin dorin-
losmasi ilo daha da genislonir;

- Bank sistemindo mévcud problemlor, real sektor istirak-
¢ilarinin  kredit resurslarindan lazimi saviyyado faydalana
bilmomasi ilo slagodardir.

Digor torofdon fond bazarinin osas SaCiyyovi xiisusiyyati
asagidakilardir:

- Kigikhacmli va geyri-likvid olmast;
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- Makroigtisadi saviyyado “diizgiin tortib” olunmamasi
(fond bazarinda istirakgilar arasinda diizgiin proporsiyalarin
miioyyanlosdirilmasi va S. )

- Maddi bazanin, ticarat texnologiyalarinin, tonzim olunan
Vo molumatlanma infrastrukturlarinin inkisaf etmoamasi;

- Dovlat tonzimloma sisteminin par¢alanmasi, bir ¢ox ton-
zimlomo  funksiyalarinin  ayri-ayr1  idaroetmo  orqanlarinda
tokrarlanmasi, vahid tonzimlomo konsepsiyasinin hazirlanma-
masi;

- Qiymotli kagizlarla bagli olan biitiin risklorin yiiksok
Saviyyado olmast;

- Investisiya bohraninin bargorarlasmasi;

- Spekulyativ dovriyyonin aradan qaldirilmamasi va S.

Investisiya mogsadilo maliyyo resurslarinin osas hissasi
giymatli kagizlar bazarinda asasen korporativ giymoatli kagizlar
sektorunda formalasir. Bu giin iso qiymatli kagizlar bazarmin ¢ox
hissasi dovlot qisamiiddatli istiqrazlarin payina diisiir. Bu iso, 6z
novbasinds, maliyys vosaitlorinin lazimi saviyyado vo diizgiin
yerlosdirilmosini geyri-miimkiin edir.

Qiymotli kagizlar bazarmin inkisafi miixtalif nov kapital
bazarimin faaliyyatinin birlosmasi ilo saciyyslonir. Bir torafdon,
QKB Kkapitallar1 6ziino calb edir, digor torofdon iso giymatli
kagizlar mexanizmi vasitoSilo kapitallar1 digor torofo yonaldir,
belaliklo do, onlarin inkisafina gorait yaradir.

Lakin biitiin bu problemlorin mévcudluguna baxmayaraq
olkomiz Giglin zoruri olan bu bazar strukturu golocokds yiiksok
templorlo inkisaf edacokdir. Belo ki, 6zallosdirmoa prosesinin
davam etmosi, iri korporasiyalarin, holding strukturlarinin
yaranmasi, bununla da iri schmdar comiyyatlorinin formalagmasi
giymoatli kagizlar bazarmin lazimi saviyyada bargorar olmasina vo
milli girkotlorimizin sshmlorinin diinya birjalarinda istirakina
sorait yaradacag.
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FOSIL 8. BANKLARIN VEKSELLORLO
OMOLIYYATLARI

8.1. Veksellarla bank amaliyyatlar:

Veksel hesabi. Bu, xiisusi bank omaliyyatidir. Veksel
saxlayan oOdonis miiddatino Kimi veksellori indossament {izro
banka verir vo bu veksel moblagino goro hesablanmis miioyyan
faiz alir. Bu faiz diskont adlandirilir.

Ancag mal vo kommersiya sovdslosmalorine asaslanan
veksellor hesaba alinir. Tunc, dostlug, garsiligli veksellor hesaba
gobul olunmur. Nozords tutulan veksellordo on azi iki imza
olmalidir. Kegirici geydlorin say1 veksellorin etibarliligini tosdiq
edir. Veksellorin miiddatine goldikds iso miistorinin iqtisadi
vaziyyatinin vo iimumi bazar konyukturasinin doyismasindon asil
olaraq qisamiiddotli veksellors dstiinliik verilir. Togkilatlar vo
soxslor tarofindon verilmis, miiosyyon miiddate kimi buraxilmig
veksellor hesaba alinmur.

Diskontun faizi hesablanan zaman ovvalca vekselin
odonilmo  middstine kimi giinlorin  sayin1  onun moblogino
vurmagla vo 100-o bolmoklo hesablanan faiz ododi miioyyan
olunur. Miixtalif veksellor tizro miioyyan giinlordo hesablanaraq
almmis faiz odadi comlonir vo moblog hesab faizi ilo 360-a
boliiniir. Diskont hesabi ti¢iin diistur beladir:

C=P*T*Y:360

Burada: C — diskontun mablagi,

T — 6doniso godoar miiddat,

P — vekselin moblagi,

Y — faiz hesab.

Belo ki, 500 manat mabloginds, 30 giin 6donis miiddatli veksel
tizro diskontun mablagi 20 faiz hesabu ila:
(500x30x20): 360 = 8, 33 manat toskil edir.

Banklar miiassisalor ii¢iin Xiisusi ssuda hesablar1 aca vo
tominat qismindo veksellori gobul etmoklo homin hesablarla
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kreditlor vera bilor. Ssudalar miiddst miiayyan edilmodon va
tominat gisminds gobul edilmis vekselin 6domo miiddati basa
catan Kimi rosmilagdirilir. Veksellor Xiisusi ssuda hesabinin
tominat1 qisminds tam doyorindo deyil, adoton konkret bank
torafindon miioyyan edilmis olgiidon, homginin vekseli togdim
edon miistorinin kredit gabiliyystindan asili olarag mablagin 60-90%
dayarinds gobul edilir.

Vekselli hesab {izro kreditin 6donilmasi adoton kredit
veran miiassisa ilo hayata Kegirilir, sonra ona vekselin tominati
gisminda borca gora Odonilmis moblog geri qaytarilir. Ogor
miistaridan Xiisusi hesab tizra borcun 6donilmasi tigiin vasait daxil
olmursa, onda o, vekselin o6donisino daxil olmus mobloga
yonaldilir.

8. 2. Sada vekselin mahiyyati

Sado veksel miioyyan miiddat orzinds miisyyanlogdirilmis
yerdo veksel veranin miivafiq pul mablagini veksel saxlayana
6doma 6hdoliyinin vo ya onun amrinin gostarilmadiyi adi giymatli
kagizdir. Adi vekselin iki istirakgis1 var: verilmis veksel iizra
Odonis etmoli olan ilk vekseli sldo edon vo hamin veksel iizra
0donisi gobuletmos hiiququna malik olan soxs.

Sads veksel tominati olmayan abstrakt pul sonadidir. Onun
farglondirici xiisusiyyatlorino aiddir:

e Otlriilmo imkanlarinin olmasi;

e dovriyyasiz yazilart hayata Kegirmis soxslordon basqa,
orada istirak edoan saxslorin birga masuliyyati;

e yazilarn notarial tasdigi zaruriyyatinin mévcud olmamast;

e miloyyon Olunmus middoto vekselo goro Odonis
edilmodikdos notarial qaydada etiraz.

Odonis miiddoti gostorilmayon sado veksel tolob iizro
odonilmali olan veksel hesab olunur. Vekselin tortibat yeri barada
Xiisusi gostorigsin Olmamasi1 6donis yeri Vo veksel veranin yasayis
yeri kimi hesab olunur. Tortibedilmo yeri gostorilmoyan sado
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veksel veksel veronin admin yaxinliginda gostorilon yerds
imzalanmis hesab olunur.

Sado vekselo indossament, Odonis miiddoti, Odonis
qaydasi, geyri-aksept vo ya 6donis olunmadigina iddia, vasitagilik
qaydasinda 6donis, suratgixarma, formanin doyisdirilmasi, iddia
vaxtimin tarixi, kogiirmo vekselo aid edilon aval haqqinda
miiddoalar totbiq edilir. Sado veksel {izro veksel veran kogiirma
veksel tizro akseptant kimi eyni vozifalora malikdir. Sads veksel
borc barads geyddir (gabzdir). Sads vekselds iki nafar istirak edir.

Aksept ti¢iin 6dayiciys sado vekselin togdim edilmasi,
gabul edilmadiyi toqdirds etirazin tortib edilmasi talob olunmur.
Cilinki gabagcadan vekselin yaranmasinda birbasa borclu vardir.

Veksellorlo  hesablasma zamani voasaitlorin - dovriyya
gabiliyyatini stiratlondirmok {igiin banklar onlar1 diskont edo,
vekselin tominat1 qismindos ssudalar vera bilor, miistorilora
vekselo goro 6danisin alda edilmasi va borclarin 6danilmasi tizra
xidmatlor gostars bilarlor.

Veksel mallarin satisinin yaxsilasdirilmasina vo dovriyys
vasaitlorinin dovriyyas siiratinin artirilmasma komok edir, bu da
miiossisonin  borc kapitala vo imumilikde pul vosaitloring
ehtiyacinin azalmasma sobob olur. Bu novbati hallarda bas verir:
vekselin miiddoti mallarin satis miiddoti ilo uygun golir; mal
sovdalosmolari veksellorlo rasmilogdirilir.

Bozon vekseli birindon digorino yazmaq tsulu ilo —
dostcasina veksello vo ya veksellorin geyri-soxslors yazilmasi ilo
— tunc veksella tiglincii soxsdon «ucuz» kreditin gotiiriillmasing
nail olurlar.

Indossamentin komoyi ilo vekselin verilmo miimkiinlilyii
vekselin dovriyya qgabiliyyatini artirir vo onun yerino yetirdiyi
hesablagma vasitalori funksiyasina qarsiliqli borc Shdaliklorinin
odanilmo vasitolori funksiyasini slave edir. Vekselin kémoayi ilo
ohdoliklarin icrasi pula olan tolobati azaldir.

8.3. Kogiirma vekselinin mahiyyati
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Kogiirmo vekseli indossamentin vasitosilo tigiincii soxso
verilo bilor. Indossament iizro veksel veran soxs indossant,
indossament tizro vekseli alan soxs iss indossat (vo ya indossator)
adlanir. ©gor veksel veron vekseldo «omrsizy vo ya digor oxsar
ifadoni gostoribss, onda sonad ancaq adi sessiya formasi ilo verilo
bilar. Sessiya digor soxs garsisinda 6hdoaliya gora talobin giizasti, har
hans1 bir 6z hiiququnun verilmasidir. Oz hiiququnu giizost edon soxsi
sedent, homin hiiququ elds edon saxs iso sessionar adlanir.

Indossament vekselin aksept edilib-edilmomasindon asili
olmayaraq 6dayicinin xeyrina, hamginin veksel veranin va veksel
tizra borclu olan diger saxsin xeyrino yerino yetirilo bilor. Bu soxslor
, 0z novbasindo, vekseli indossat eds bilorlor.

Indossament sado vo miirokkob (razilasdirilmamis) ola
bilor. Qanuna gora gismoan indossament etibarsizdir.

Vekseli veron zaman Indossant &tiiriicii yazi geydini
gostora  bununla da o izorindon o6donilmayan vo veksel
odonilmadikds etiraz etmoyas gora masuliyyati gotiirs bilor. Bu da
digor indossantlara samil edilmir.

Indossament kociirmo vekseldo vo ya ona olave edilmis
olava varogoado — alloncda yazir. O, indossant torofindan
imzalanir.

Indossamentda gériilmiis isin kimin xeyrino olmasi gos-
torilmaya do bilar, 0, ancaq indossantin bir imzasindan ibarat ola
bilor. Belo indossant blankli hesab olunur. Blankli indossamentin
etibarli olmasi {giin Kogiirmo vekselin digar torofino allonc
yazilmalidir.

Indossament  kociirmo  vekseldan irali golon biitiin
hiiquglart Kegirir. ©gor indossament blanklidirsa, onda veksel
saxlayan asagida gostarilon hiiquqlart alds edir:

e Blanki 6z adindan vs ya diger soxsin adindan doldurmag;
e Vekseli ham blank vasitasilo, hom da digar saxsin adindan
indossant etmoak;
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e Blanki doldurmadan vo indossament hoyata kegirilmadon
vekseli tiglincli soxsa Otlirmak.

Indossant aksepto vo 6doniso gore cavabdehdir. Bununla
yanast 0, yeni indossamento gqadaga qoya bilor. Belo halda o,
sonradan hamin vekselin kimin xeyrins indossant edilmis soxslor
qarsisinda masuliyyat dasimur.

Ogor indossamentds «alinmasi ii¢iin valyuta», «inkasso
iloy, «etibarli soxs kimi» vo ya sado tapsiriqgdan ibarot digor
geydlor gostorilibso, veksel saxlayan koglirmo vekseldon iroli
golan biitiin hiiquqlart hayata kegirir, ancaq yenidan havalo etmo
qaydasinda indossant eds bilor. Bu halda borclu soxs veksel
saxlayana qars1 ancaq indossanta garsi yonalon etirazlarini bildira
bilor. ©gor indossamentds «tominat valyuta ilo», «girov valyuta
ilo» vo ya girov monasinda digor geydlor gostorilmissa, onda
veksel saxlayan kogiirmo vekselds olan biitiin hiiquglar1 hoyata
kegirir. Lakin onun torafindon qoyulmus indossament ancaq
yenidan hovals edildikds giivvados galir.

Indossament 6donis miiddstindon sonra da hoyata kegirilo
bilor. O, avvalki indossament kimi eyni hiiquqi qiivvays malikdir.
Maliyyagi nozara almalidir ki, 6denis edilmadikda etirazdan vo ya
etirazin edilmasi tiglin miioyyan olunmus miiddat ke¢dikdon sonra
edilmis indossament adi sessiya noticalorina sobab olur. Bu
zaman tarix gostorilmoayan indossament etirazin edilmosi iigiin
miioyyan olunmus miiddat bitans kimi basa ¢atmis hesab olunur.

8.4. Vekselin aksepti iizra amoaliyyatlar

Kogiirmo vekseli 6donis miiddesti basa catdigda veksel
saxlayan vo ya vekseli olan digor soxs torafindan, aksept iigiin
yasayl1s Yerino gora ddayiciya qarst irali siiriilo bilar.

Kogiirmo vekseldo veksel veran miioyyon edo bilar ki,
vekselo miiddat toyin edilmokls vo ya edilmomoklo aksepto goéro
toqdim olunmalidir. Bels ki, agsagidaki hallarda o, aksepts togdim

157



edilmoys dair vekselo qadaga qoya bilar: veksel iiglincii saxsin vo
ya digar soxsin yaninda 6donilmoalidir; veksel toqdim edilmo tizra
miioyyan miiddatdan sonra 6danilmalidir. Veksel veran homginin
toyin edilmis vaxtdan ovval aksepto toqdim edilmamasini
sartlondirs bilor.

Hor bir indossant miioyyan edo bilor ki, veksel miiddati
miioyyan edilmaklo vo ya miioyyon edilmadon aksepto toqdim
edilmolidir; ogor veksel veran torofindon elan edilmomisdirss,
onda aksepta tagdim edils bilmaz.

Odayici ilk tolobdon sonra novbati giinii do ikinci dofo
olaraq vekselin toqdim edilmasini talab eds bilar, maraqli saxs isa
protestdo Xatirladildigina gora bu talabin yerino yetirilmomosine
istinad edo bilor. Vekseldon protest solahiyystli orqanlarin —
notariusun, mohkomo icragilarinin harakatlori, ganunvericiliyin
miioyyan hiiquqi naticalarin baglamasi ilo slagalondirdiyi rosmi
tosdiglonan faktlardir. Protest aktla rosmilosdirilir. Aktla protest
tasdiglonir ki, o6dayicinin akseptdon vo ya vekseli 6domokdon
imtinas1 — qeyri-akseptdo vo ya Odonis oOlmadiqda protest;
vekselin  sahibino qaytarilmasindan veksel depozitariyanin
imtinas1 — tohvil vermomoya gors protest. Protest ii¢iin daha genis
yayillmig osas vekselin akseptsiz olmasi va 6donilmomoasidir.
Veksel saxlayan aksepto togdim edilmis vekseli 6dayiciya
vermays borclu deyil.

Aksept koglirmo vekselds geyd olunur. O, «aksept etmoky»
kimi ifado olunur, &doyici torofindon imzalanir. Bu zaman
maliyyaci bilmalidir ki, vekselin iz sahifasinds 6dayici tarafindon
edilmis sada imza aksept qiivvasino malikdir.

Ogor veksel togdim edildikdon sonra miioyyan miiddoato
odanilmoalidirsa vo ya ogor 0, Xiisusi sortloro goro miioyyan
miiddotdo aksepto togdim edilmolidirsa, onda aksept verildiyi
andan tarixlo geyd olunmalidir. Belo ki, veksel saxlayan akseptin
togdim edildiyi giindon qgeyd edilmasini talob eds bilor. Tarix
gostorilmoadiyi halda veksel saxlayan vaxtinda protest vermalidir.
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Veksel tlizro aksept sadadir va heg no ilo sartlondirilmir,
lakin o odoayici veksel mobloginin mioyyon hissasi ilo
mohdudlasdira bilor. Kégiirmo vekselin matninds akseptls edilmis
digor diizalislor akseptdon imtina hesab edilir. Eyni zamanda 6z
akseptinin mahiyyatina goro akseptant cavabdehdir.

Ogor veksel veron koglirmoa vekselds 6dayicinin yasayis
yerindon daha yaxsi 6donis Yerini gostormisso, lakin o6donisi
etmoali olan igiincii soxsi gostormomisdirsa, onda o6dayici belo
soxsi aksept zamani gostora bilor. Belo gostorig-geydin olmamasi
bildirir ki, akseptant 6donisi 6zii 6denis yerinds etmali idi. ©gor
veksel 6dayicinin yasayis yerindo 6doanilmalidirss, onda 6dayici
akseptdos 6donisin hayata kegirilmali olan tinvanini gostarmalidir.

Aksept vasitasilo 6dayici  kogiirmo vekseli miiayyon
edilmis miiddoto 6domok 6hdoliyini {izorina gétiiriir. Odonis
edilmadiyi halda veksel saxlayan, hotta o, veksel alan oldugda
belo tolobin togdim edilmo ehtimalina baxmayaraq Kkogiirmo
vekselo asason akseptanta garsi birbasa iddia qaldira bilor.
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8.5. Veksel zaminliyi — aval

Veksel dovriyyesindo aval - veksel zaminliyi Xiisusi rol
oynayir. Avalin komayi ilo kdgiirma veksel tizro 6danis tam vo ya
veksel mablaginin bir hissasi ilo tamin oluna bilor. Bu tominat
ictincii soxslora vo ya vekseli imzalamis soxslordan birina verilir.
Aval kogilirma vekselds, alloncda va ya verilma yeri gostorilmoklo
ayr1 varagoada verilir. O, bir gayda olarag, «aval hesab etmok»
sozlari ilo ifada olunur va avali veran soxs torafindon imzalanir.
Aval igciin ancag avalist torofindon kogtirmo vekselin st
sohifasinds edilmis bir imzanin olmasi kifayat edir. Lakin bu imza
ancaq odayici vo ya veksel veran torsfindon edilmolidir. Avalda
onun kimin hesabma verilmasi gostorilmalidir. Avalda belo bir
gostarisin 0lmamasi1 onun veksel veran torafindon verilmasi hesab
edilir.

Kociirmo veksel o6doanildikdon sonra avalist zomanatin
kimo verilmasi vo ona gora borclu olan soxslora miinasibstdo
koctirma vekseldan irali galon hiiquglart slds edir.

8. 6. Veksel iizra 6donis miiddati

Veksel iizra 6donis miiddati xiisusi shamiyyat kasb edir vo

asagidaki hallarda miiayyan olunur:
e Toqdim edilmokils;
e Toqdim edildikdon sonra miiayyan vaxta godar;
e Tortib edildikdan sonra miioyyan vaxta gadar;
e Miioyyan giindo.

Kogiirmo vekseldo digor hor hansi bir miiddat, eyni
zamanda 6donisin ardicil miiddatlori géstarilo bilmoz.

Togdim edilmoklo 6donis olundugu halda toqdim edilma
ginii 6donis gilinii hesab olunur. Bu isul hamiso miioyyan pul
moblagina malik olmaq istoyan 6doayici tiglin olverisli deyil. Bu
zaman veksel tortib edildiyi giindan bir il arzinds 6daniss toqdim
edilmalidir. Veksel veron bu miiddsti qisalda vo ya daha
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uzunmiiddatli eds bilor. Veksel veran miioyyanlosdira bilar ki,
togdimetmos miiddati {lizro Kkoglirmo veksel miioyyon edilmis
miiddotdon ovval 06doniso toqdim edilo bilmaz. Belo halda
togdimetms ti¢iin miiddat bu miiddatdan baslayir.

Toqdim edildiyi giindon sonraki dovra goro Kdglirmo
veksel tizro 6donis miiddati ya akseptin, ya da protestin tarixi ilo
miioyyan olunur. Protest movcud olmadigda akseptanta
miinasiboatds tarix gostorilmomis aksept aksepts togdimetms tigiin
nozords tutulmus miiddatin son giinii edilmis hesab olunur.
Toqdim edildikdan sonraki giin gostarilmoklo olan vekselodayici
ticlin olveriglidir, ona &donigso hazirlasmaga imkan yaradir.
Gostorilon miiddatin istifadasi togdim edilmonin miithiim giiniidiir,
homin vaxtdan 06donis miiddati hesablanmaga baslanir.
Togdimedilma giinii vekselds 6dayicinin 6doniss raziligi vo ya
protestin tarixi barads geydlori hesab edilir.

Tortib edildiyi andan bir ay va ya bir ne¢o ay miiddoatine
verilmis kogiirma veksel tizra 6donis miiddoti 6danis edilmali olan
ayin mivafiq giiniindon baglayir. Belo bir ayin miivafiq giinii
olmadiqda, 6danis miiddati homin aym sonuncu giinii basa ¢atir.
Ogor kociirma veksel tortib edildiyi vo ya togdim edildiyi andan
yarimaya Vo Yya Dir neg¢o ayin yarisina kimi olan miiddoto
verilmisdirss, onda avvalcadon tam ay hesablanir. ©gar 6donis
middati ayin avvaling, ortalarina va ya sonuna tayin edilmisdirsa,
onda bu ifadslorlo ayin biri, onbesi vo son giinii hesab olunur.
«Sokkiz giin» vo ya «on bes giliny ifadolorinds bir vo ya iki hofto
deyil, mohz tam sokkiz vo ya onbes giin olan miiddati bildirir.
«Yarimayy ifadasi onbes giinliik miiddst kimi basa diistiliir.

Vekselin osas toyinati — 6donisin alinmasidir. Miiayyon
giindo, tortib edildiyi vo ya toqdim olundugu giindon sonraki
miiddato olan koglirmo vekseli saxlayan ya 6danilmali olan giindi,
ya da novbati iki giindon birinds kégiirmo vekseli 6daniso taqdim
edilir.

Maliyya¢i Xatirlamalidir ki, 6doayici koglirmoa vekseli
0doyon zaman odonigin alinmasina dair veksel saxlayan toro-
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findon gobzin verilmasini talob eds bilor. Bu zaman veksel sax-
layan 6danisin bir gismini gabul etmokdan imtina eds bilmaz.

Qismoan 6danis edildikdo 6dayici vekselds bels bir 6donis
barads geyd olunmasini Vo bu barads gabzin verilmasini tolob eds
bilar.

Veksel saxlayan miiddot basa ¢atmayana kimi Kogiirmo
veksel iizro ddonisi gobul etmali deyildir. Odayici indossantlarin
imzalarmi1  deyil,  indossamentlorin sira  ardicilliginin
diizglinliiytinii yoxlamalidir.

Ogor kogiirmoa veksel 6donis yeri ilo olagesi olmayan
valyuta ilo yazilmigdirsa, onda onun mablogi 6donis giinii basa
catdigda mazonna tizra digar valyuta ilo 6danils bilar. ©gor borclu
0donis vaxtin1 gecikdirmisdirsa, veksel saxlayan 6z miilahizasi ilo
kogiirmoa vekselin mablogini ya ddonis vaxti basa ¢atdiqda, ya da
Odonis glinii mazonna {izra diger valyuta ilo 6danilmosini tolob
edo bilor.

Maliyyaci xarici valyutanin moazonnasinin Morkazi Bankin
rosmi mozonnasi ilo miiayyan edilmosins diqgst yetirmolidir. Belo
ki, veksel veron miioyyan eds bilor ki, 6danilmali olan moblag
vekseldoa gostorilon mazonna ilo hesablanir. Belo ki, veksel veron
miioyyan eds bilor ki, 6donilmali olan mablag vekseldo gostorilon
mobloglo hesablanir. Bu gayda veksel veranin vekseldos gostorilon
Vo miiayyan olunan valyuta ilo 6donisinin hoyata kegirilmasinog
totbiq edilmir. Bu har hansi xarici valyuta ilo somorali 6donis
geydi adlandirilir.

Miioyyan olunmus vaxtda kogiirmo veksel 6doniso toqdim
edilmodiyi halda borclu veksel saxlayanin hesabina miivafiq
hokumotin organinda veksel mablogini depozit gisminds daxil
edo bilar.

8. 7. Vekselin 6danilmomasi va geyri-aksept amaliyyati

Qeyri-aksept vo ya 6donis edilmodiyi halda iddia verilo
bilor. Veksel saxlayan asagidaki hallarda 6z iddiasim
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indossantlara, veksel verona vo digar borclu soxslora qarsi
yonoalda bilor:

e Odonis edilmodiyi vo 6donis miiddoti basa ¢atdig1 tog-
dirdo;

e Odonis miiddoti basa ¢atana kimi akseptdon tam vo ya
gismoan imtina edildikds;

o Vekseli aksept edib-etmomasindon asili  olmayaraq
odayicinin - miflisliyi mohkomsa torofindon miayyan
edilmadiyi halda, 6donis dayandirildigda vo ya onun am-
lakina yonolmis Corimays naticasiz davranig olduqda;

o Aksept edilmoyan veksel iizro veksel veranin miiflisliyi
halinda.

Qeyri-aksepto protest aksepto toqdim edilma {igiin
miioyyan edilmis miiddot orzinds hoyata Kkegirilir. ©gar birinci
togdimetms miiddatin son giinii edilmali idiss, onda protest
sonuncu giinii edilo bilor. Miiayyan giinds, tortib edildiyi vo
yaxud toqdim edildiyi andan miisyyon tarixo kimi koglirma
vekselin 6danilmomasina goéro protest kogiirmoa vekselin ddonis
tarixindan sonraki iki is gliniindon birinds hoyata kegirilmalidir.
Qeyri-aksepto protest o6doniso toqdim etmokdon vo 6donis
edilmamoya protestdon azad edir.

Miiassisonin maliyys xidmoti nozaro almalidir ki, vekseli
aksept edib-etmomasindan, homginin 6dayicinin  amlakina
carimoanin yonaldilmasina noticasiz davranisdan asili olmayaraq
odayici 6donisi dayandirdigr halda, veksel saxlayan ancaq vekseli
0donis ticiin 6dayiciys toqdim etdikdon va protest verdikdon sonra
6z hiiquglarmm reallasdira bilor. Odoyicinin vekseli aksept edib-
etmomasindon asili olmayaraq miiflisliyi halinda, homginin
aksepto aid edilmayan veksel iizra veksel veranin miiflisliyini elan
edildikds, veksel saxlayanin 6z hiiquqlarint hoyata kegirmasi tiglin
miiflisliyin elan edilmasi barado mohkamanin garar gobul etmasi
kifayot edir.

Veksel veran, indossant va ya avalist sanado daxil edilmis
Vo imzalanmis «gecikmasiz dovriyyo», «protestsiz» vo S. OXsar
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geydlarin kdmayi ilo veksel saxlayani geyri-aksept vo 6domomo
zamani regress hiiquglarinin hoyata kegirmosi tiglin protest
vermoakdan azad edacokdir. Bu zaman veksel saxlayan miiayyan
edilmis miiddatdo kogiirmo vekseli togdim etmalidir. ©gar qeyd
veksel veron torofindon daxil edilmisdirss, onda vekseli
imzalamig biitlin soxsloro miinasibatdo hiiquqludur, agor qeyd
indossant vo ya avalist torafindon daxil edilmisdirso, onda 0 ancaq
0ziins miinasibatds hiiqugludur.

8.8. Veksel dovriyyasinda istirak edan saxslarin
hiiquq va vazifalari

Axirinc1 indossamentdan sonra surati ¢ixarilana kimi osl
sonaddo «buradan indossolamaq» «baslama ancaq suratlor tigiin
etibarlidir» vo ya digor oxsar geydlor goyula bilor. Bundan sonra
asildo goyulmus indossament etibarli hesab edilmir.

Veksel dovriyyesi tiglin iddia miiddoti mithiim shomiyyat
kosb edir. Koglirma vekseldon aksepto garsi yaranan iddia tolobi
0donis glintindan ti¢ il miiddat kegmoklo 6doma basa ¢atir. Veksel
saxlayanin indossanta vo veksel verans garsi iddia tolobi miioyyan
olunmus miiddotdo edilmis protest giiniindon vo ya gecikmosiz
dovriyys barodo geyd movcud oldugu halda 6denis giiniindon
sonra bir il basa catmasi ilo 6donilir. Indossantin bir-birina vo
veksel verana garsi iddia tolobi indossant vekseli 6dadiyi vo ya
ona iddia irali siriilldiiyii giindon hesablamagla alti ay basa
catdigda 6danilir.

Kogiirmo veksel tizro 6donis miiddati geyri-is giiniina
diisorso, onda ancaq ilk novbati is giinii talob oluna bilar. ©gor
istonilon omoliyyat miioyyon miiddot orzinds edilmalidirss vo
sonuncu giin geyri-is giinii miioyyan edilmisdirso, onda belo miiddot
yaxin, biton is gliniino Kimi uzadilir. Biton miiddatin giiniino diigon
geyri-is giinii miiddotdon hesablanur.
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FOSIL 9. QIYMOTLI METALLAR VO QIYMOTLI

DASLARLA BANK OMOLIYYATLARI

9.1. Bankin qiymatli metallarla amaliyyatlarinin

novlari

Banklar giymotli metallarla asagidaki omoliyyatlar1 vo
sovdaloasmalari hayata kegirmoak hiiququna malikdir:

1.

7.

Hom 6z hesabina, ham do miistarilorin hesabina (ko-
missiya miiqavilolori vo tapsiriglar tizra) giymatli
metallarin alinmasi va satilmasi;

Fiziki vo hiiquqi soxslordan giymatli metallar1 yatirim-
lara colb etmok;

Oz hesabma Vo 6z adindan giymotli metallar1 digor
banklarda agilan depozit hesablarina yerlogdirmok Vo
giymatli metallar soklinds istigrazlar tagdim etmok;
Qiymatli metallarin girov goyulmasi ilo manat vo Xarici
valyutada kreditlorin verilmasi v aldos edilmosi;
Sertifikatlasdinlmis  anbarda qiymatli metallarm  sax-
lanmas1 Vo dagmmast tizra Xidmatlorin gostarilmasi;
Qiymotli metallarin todariik olunmasi ilo giymatli
metallarin alqi-satqr omoliyyatlarinin fiziki formada
Vo ya hesabda oks olunmasi formasinda hoyata ke-
cirilmosi;

Qiymatli metallarla alqi-satqr omoliyyatlarinin asagidaki
formada hoyata kegirilmasi:

7.1. Dorhal ¢atdirilma ilo alqi-satq1 sévdalosmalari  (na-

gd omoliyyatlar). Bu zaman giymatli metallar vo pul
vasaitlorinin ¢atdirilmasi tarixi sazisin baglanmasi
tarixindon etibaron iki is glinii orzindo miioy-
yanlogdirilir. Metal vo pul vasaitlarinin ¢atdirilmasi
tizro hesabatlar miixtalif valyuta tarixlorindon hoyata
kegirilo bilor, bu iso xiisusi olaraq toroflor arasinda
sazisin baglanmasi zamani razilasdirilir.
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7.2. Miiddatli alqi-satqr sovdologmolori. Bu zaman sov-
doalosma iizra hesablasma miiddoti sazisin baglanmasi
tarixindon etibaran iki is giiniindon ¢ox togkil edir.

8. Azorbaycan Respublikasinin ganunvericiliyino vo
beynalxalg bank tocriibasine miivafiq olaraq qiymatli
metallarla digor omaliyyatlarin aparilmasi;

9. Azorbaycan Respublikast  rezidentlori  arasinda
giymatli metallarla amaliyyatlarin aparilmasi zamani
yaranan biitin  pul  toloblori  vo  6hdaliklori
odonilmoalidir.

9.2. Qiymatli metallarla bank amaliyyatlarimin
xiisusiyyatlori

Banklar giymatli metallarla amoliyyatlart metal hesablari-
nin agilmasi ilo hoyata kegirir. Metal hesablar1 banklar da daxil
olmagla fiziki va hiiquqi soxslor {igiin agilir. Qiymatli metallarin
gorunmasi tUgiin banklar masuliyyatli gorunma sortilo metal
hesablari agir. Miigtoridon saxlanmaq tigiin alinmis giymatli metallar
bankin calb edilmis vosaiti hesab edilmir vo onun 6z adindan va 6z
hesabina yerlogdirilo bilmaz.

Qiymotli metallarin yerlosdirilmasi {igiin colb edilmasi vo
omoaliyyatlarin hayata Kegirilmasinin tomini sobobilo banklar
nagdsiz metal hesablari agir. Homin gqiymotli metallar metal
kiitlosinin kemiyyat Xiisusiyysatino vo doyorli balans giymatino
malikdir. Nagdsiz metal hesablart miiqavilosinds bu hesab {izra
aparilan oamoliyyatlar, hesaba yerlosdirma sortlori vo giymatli
metallarin hesabdan qaytarilmasi, eloco do hesabin aparilmasi,
giymotli metallarin fiziki formada hesabdan verilmasi vo hesaba
daxil edilmosi zamani fordi xiisusiyyatlorinin doyisilmasi vo
nagdsiz metal hesabinda olan metal kiitlasinin bu hesabdan fiziki
formada qaytarilmali olan metal kiitlosindon farglondirilmasi ilo
olagodar  mobloglorin - 6donilmo hacmi vo  qaydasi
mioyyoanlosdirilir. Banklar miixtolif névdo nagdsiz metal
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hesablarinin agilmasin1 hoyata Kegirir: miistori hesablari, 0
ciimlodon, banklarin miixbir hesablari, eloco do miistariloro
verilmis qiymotli metallarla oks olunmus istiqraz hesabi.

Nagdsiz metal hesablar1 tizro giymotli metallarin Kogii-
riilmasi ilo olagadar omaliyyatlarin aparilmasi ii¢iin banklar
miixbir miinasibatlori qurmaq hiiququna malikdir. Qiymatli
metallarin  nagdsiz metal hesablarina coalb edilmasi  vo
yerlosdirilmasi, qiymotli metallarin digor nagdsiz metal he-
sablarindan Kogtiriilmasi, qiymotli metallarin nagdsiz metal
hesabina daxil edilmasi, eloco do miistoriya satilmis giymetli
metallarin vo ya bank torafindon olds edilmis qiymatli metallarin
gobul edilmasi yolu ilo hayata kegirilo bilor. Qiymatli metallarin
miistorilorin nagdsiz metal hesablarindan ¢ixarilmasi giymotli
metallarin digor nagdsiz metal hesablarina Kogiirtilmasi, giymatli
metallarin fiziki formada hesabdan c¢ixarilmasi, eloco do hesabda
olan qgiymatli metallarm alqi-satqr  amaliyyatlarmin  hoyata
kegirilmasi yolu ilo miimkiindiir.

Qiymotli metallarla borclar giymotli metallarin miistariys
fiziki formada togdim edilmoasi vo ya miigavilo ilo miiayyan
edilmis miiddotin bitmasinadok qiymatli metallarin  todariik
olunmasi 6hdsliyinin miigabilindo nagdsiz metal hesablarina
kogliriilmasi vasitasilo togdim edilir. Qiymatli metallarla borc
mobloginin  &donilmasi  giymotli metallarin  fiziki  todariik
formasinda vo ya qiymotli metallarin borcalanin nagdsiz metal
hesablarindan kogiiriilmasi yolu ilo hoayata kegirilir. Nagdsiz metal
hesablarina, komissiya hagglarina vo nagdsiz metal hesablarinin
aparilmasi ilo olagodar olan digor haqgglara hesablanmis faizlor
Azorbaycan Respublikasi valyutasinda hesablanir vo 6danilir.
Lakin nagdsiz metal hesablar1 tizra faizlor giymatli metallarla da
odonila bilar, bu isa bank va hesab sahibi arasinda imzalanmis
miiqavilodos razilagdirilmalidir.

Morkozi Bank giymotli metallarla aparilan omoliyyatlara -
asagidaki nozarati hayata Kegirir:
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Qiymoatli metallarla bank amaliyyatlarmin Kkegirilmasi
zamani banklar giymotli metallarin manatla doyor-
londirilmasi talablari vo dhdaliklarinin nisbatine nazarat
etmolidir. Daha  dogrusu, qiymatli  metallarla
omoliyyatlar tizro agiq movqgeys malik olmalidir. Agiq
movgenin  tonzimlonmasi  qaydast  Morkoazi  Bank
torofindon miioyyanlosdirilir.

Banklar giymotli metallarla bank omaliyyatlarini nagdsiz
metal hesablar1 vasitosilo yalniz giymotli metallarla
omoliyyatlar iizro a¢iq movgenin  Morkazi Bank
torafindon miisyyanlogdirilmis limitinin olmas1 zamani
hoyata kegirir.

Moarkazi Bank giymotli metallarla omoliyyatlarin miiha-
sibat ugotunun aparilmasi, qiymotli metallarin he-
sablanmast hesablarinin  yenidon giymatlondirilmasi
qaydasi, hesabat formasi, onun verilmo gaydast Vo
middati Giglin vahid gayda miioyyanlosdirir, eloco do
giymotli metallarla omoliyyatlar {izro banklarin digor
foaliyyat normativlorini miisyyon edir vo onlarin yerina
yetirilmasina nozarot edir.

Morkazi Bank giymotli metallarin bank taroafindon gabul
edilmosi, saxlanmast vo verilmasi qaydalarini miioyyon
edir.

Bank torofindon Markazi Bankin taloblorinin pozulmasi
zamanit banka qarst «Azorbaycan Respublikasinin
Moarkozi Banki haqqinda» ganunda nozordo tutulmus
todbirlor hoyata kegirilir.

Morkozi Bankin toloblorinin yerino yetirilmomasi qiymatli
metallarla omoliyyatlar aparilmasina verilmis lisenziyanin geri
alinmasia sobob ola bilor. Qiymaotli metallarla amoliyyatlar
aparilmasi {giin bank Morkozi Bankdan lisenziya almalidir.
Maliyya Nazirliyi ilo raziliq osasinda Morkazi Bank giymatli
metallarla omoliyyat aparilmasi {iglin - “Xiisusi  Salahiyyatli
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kommersiya banki” statusunu oldo etmis olur. Bu tip bank
asagidaki omoliyyatlar1 hayata kegira bilor:
¢ Xisusi solahiyystli banklar, Morkazi Bank, sonaye
istehlakgilari, investorlar1 ilo hom 6z hesabina, hom do
miistorilorin hesabina qizil vo giimiis kilgalorinin alqi-
satq1 sovdalosmolori;
¢ Beynolxalg Bank tocriibasino miivafiq olaraq ag¢ilmis
Xtisusi hesablar tizro qizil vo giimiis kiilgalorlo ama-
liyyatlar;
¢ Girov predmetinin xiisusi salahiyyatli banklar vasitasilo
satilmas1 sortilo qizil vo giimiis kiilgalori ilo girov
omaliyyatlart;

9.3. Banklarda metal hesabi

Metal hesabi bank torafindon giymatli metallarla smo-
liyyatlar hoyata kegirilmosi figiin agilir. Metal hesabi bank
hesabidir. Burada miiayyan miqgdarda gramla metal yerlosdirilir.
Bu hesab depozitarido agilir vo 6ziindo bir rogomdon — xalis
Kimyavi giymatli metalin gramla migdarindan basqga heg nayi oks
etdirmir. Beloliklo, metal hesabinda fiziki metalin miqdar1 qeyd
edilir, bank depozitarisindo iso metalin hamin ekvivalenti
saxlanilir. Hesabat qramla, sikkolorin hesabati ilo Onlarin sayina
osason apartlir. Troya unsiyasinin qrama ¢evrilmosi zamani bir
troya unsiyasinin 31, 1034807 q. toskil etmasindan istifads edilir.
Notico troya unsiyasmim 1/1000 hissesinadok doqgigliklo va
yuvarlaglasdirma gaydasinin totbiq edilmasi ilo miiayyan edilir.
Metal hesablarin iki névii movcuddur:

4 Mosuliyyatli saxlanma sortli metal hesabi;
¢ Sahibsiz gostorilmis metal hesabi.

Mosuliyyatli saxlanma sortli metal hesabi1 (allocated
account) — banka mosuliyyatli saxlanma ii¢iin verilmis gqiymatli
metallarin hesabati tiglin miistori hesabidir. Miistoridon saxlanmaq
ticiin gobul edilmis qiymotli metallar bankin colb edilmis
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vasaitlori hesab edilmir vo onun 6z adindan vo 6z hesabina
yerlosdirilo bilmaz. Metalin saxlanmasi tigiin metal sahibi, daha
dogrusu bank miistorisi 6donis edir.

Sahibsiz metal hesab1 (unallocated account) giymatli
metallarin fordi olamatlori geyd edilmadan hesabati, onlarin calb
olunmasi Vo Yerlosdirilmasi tizro amsliyyatlarin aparilmasi tigiin
bank torofindon agilmis hesabdir. Bu hesab yalniz bir nov
giymatli metalin (qizil, giimiis, platin va platin gruplu metallar)
hesabati {igiin nozords tutulmus ola bilor. Hiiquqi soxslor — bank
mustorilori  giymatli metallarla omoliyyat aparilmasi tgilin
lisenziyaya malik olmalidirlar. Hiiquqi vo fiziki soxslor iigiin
metal hesabina yerlogdirilon vasaitlorin hocmi bank torafindon
miioyyan edilir. Bu adston minimum 50 q. qizildan ibarat olur.
Bank torofindon metal hesabi iizro faiz hesablanmir. Mistarinin
goliri diinya bazarinda qizilin giymatinin artmasindan, Markoazi
Bank amanatgisi ti¢iin iso — ABS dollarin manata nisbatdo mozon-
nosindon asilidir. Xiisusi Salahiyyotli bankda metal hesabinin
acilmas1 mistorinin tapsirig1 asasinda hoyata Kegirilir.

Metal hesabinin agilmasi iigiin tapsirigin verilmasi zamani
tosorriifat subyekti banka hesab sahibinin pul hesablarinin tam
rekvizitlori, Nizamnamonin, Toasis Miigavilssinin, Qeydiyyat
sohadstnamosinin, oamrlorin  vo  vazifoli  soxslorin  digor
formanlarinin suratlori daxil olan notarial gaydada tosdiq edilmis
kartin1 togqdim edir. Metal hesab1 miistari ilo bank depozitariyasi
arasinda metal hesabmin agilmasi vo ona xidmot gostarilmasi
haqqinda baglanmig miiqavilo vo hesab agilmasi {igiin verilmis
tapsiriq osasinda agilir. Metal hesabinin agilmast zamani
miistoriyo belo hesabin agilmasi haqqinda sohadstnamo verilir.
Metal hesablar {izra biitiin omoliyyatlar bank depozitariyasi torofin-
don tosbit edilmis vo miistoridon icra olunmasi ti¢iin alinmis nii-
munavi tapsiriglar asasinda hoyata kegirilir. Tapsiriglar alinir:

a) Tosorriifat subyekti rohbarinin vo miihasibinin mohiirla
tosdig edilmis imzalar1 oldugu halda miistori - hiiquqi
soxslordan;
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b) imzanin olmas1 pasport va ya soxsiyyati tosdiq edan
digor sonadin togdim edilmosi zamami mistori —
votondasdan;

€) Miistorinin 6z miilkiyyatina saroncam vermok hiiququnu
etibar etdiyi soxslordon (tapsiriqla nozords tutulmus
omoliyyatlarin hoyata Kegirilmasi ti¢iin etibarnamonin
olmasi zamani).

Tapsiriq va etibarnams tizorinds olan imzalar metal hesabi
sahibinin kartina uygun golmolidir. Biitiin tapsiriqlar bank
depozitariyasina miistari Vo ya onun etibar etdiyi soxs torafindon
doldurulmug blanklar soklindo toqdim edilir. Miistoriyo bank
depozitariyasi torafindon toqdim edilmis tapsirigin surati verilir.
Bank depozitariyasi metal hesabi {izro sirrin  saxlanmasina
zomanot verir. Metal hesabinin baglanmasi miistorinin tapsirigina
miivafiq olarag, miistarinin hiiquqi varisinin gorarina 2sason vo ya
respublika ganunvericiliyino miivafiq olarag msahkomanin gorari
ilo hoyata kegirilir. Metal hesabinda giymatli metallarin méveud
olmas1 zamani metal hesab1 baglana bilmoaz. Hesab baglanmazdan
ovval orada yerlogon giymotli metal miistorinin digor metal hesa-
bina, onun hiiquqi varisinin hesabina vo ya metal hesabinin bag-
lanmas1 osasina miivafiq olarag bank depozitarisinin Xxdsusi
hesabma kogiiriilmolidir. Metal hesabinin baglanmasi zamani
miistariys, onun hiiquqi varisina Vo ya mohkoma orqanina hesabin
baglanmas1 haqqinda arayis verilir.

9.4. Tabii giymatli daslarla amoaliyyatlar

Qeyd edilmis middoa qiymatli daglar adlandirilan tobii
almaz, rubin, ztimrid, sapfir, aleksandrit, xammal va emal edilmis
sokildo mirvari, nadir kohraba toéromalori ilo hoyata kegirilon
omoliyyatlara aiddir. Bu qayda asagida qeyd edilmis qiymatli
daslara da samil edilir:
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a) Tobii daslar — segilmis va qiymatlondirilmis;
b) Emal edilmis — zorgarlik mamulatlari, yarimfabrikatlar
va texniki toyinatli mamulatlar.

Xam, se¢ilmomis tobii giymatli daslarla amoliyyatlarin
kegirilmasina yol verilmir,

Qiymotli metallarin segilmasi, ilkin tasnifi va ilkin giymat-
londirilmasi  respublika ganunvericiliyi  vo normativ-texniki
sonadloro miivafiq olaraq hasilat subyektlori torafindon hoyata
kegirilir. Hasil edilmis qiymotli daslarin ilkin tosnifati vo ilkin
giymatlondirilmasini hoyata kegirmok imkani olmayan hasilat
subyektlori miiayyan edilmis qaydaya asason onlarin se¢imi, ilkin
tosnifatt vo ilkin giymatlondirilmasini hoyata kegirmok tigiin
dovlst gqorunmasina toqdim edir. Emal miiassisalori amaliyyatlari
asagidaki vasitalorlo hoyata kegira bilar:

¢ istehsalda istifado olunmayan, emal edilmomis giymatli
metallar — giymatli daslarin emal edilmasi tiglin miivafiq
lisenziyaya malik digor toskilatlara va ya qiymatli daslar
bircasi vasitasilo;

¢ Emal edilmis giymotli daslar — 6z foaliyyatindo birbasa
giymatli daslardan istifado edon digor miiassisalars va ya
giymatli daslar bircasi vasitasilo.

Qiymotli daglarin istifadasi vo dovriyyasine dovlst no-
zaratini hoyata kegirmok mogsadilo Maliyys Nazirliyi hasilat
subyektlori ilo emal toskilatlari, eloco do emal toskilatlar: arasinda
emal edilmamis qiymotli metallarla aparilan sévdalogmolorin
ucotunu hayata kegirir. Maliyys Nazirliyi vo Markazi Bank hor il
giymatli daslarin alds edilmasi sifarisini verir va cari ilin 1 yanvar
tarixinadok hokumoato golon il dovlet ehtiyatlariin artirilmasi
ticlin tobii qiymotli daslarin alinmasi hacmini, onlarin satin
aliacagi hasilat togkilatinin adini, eloco do giymatli metallar vo
giymatli daslarin  dovlet fondundan satis limitlori  (kvota)
haqqinda xabar verir.

Azorbaycanin  Morkozi Banki vo xiisusi Solahiyyatli
banklar tobii qiymotli daslarin alqi-satqr omoliyyatlarin1 6z
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hesabina vo 6z miistorilori hesabina yerino yetirmoak hiiququna,
girov amoliyyatlar1 vo qiivvado olan ganunvericiliklo nazards
tutulmus digar név omoliyyatlart hoyata kegirmok hiiququna
malikdir. Markazi Bank xiisusi salahiyystli banklara respublika
orazisindo tobii qiymatli daslarla omaliyyatlar aparilmasi
haqqinda Miiddea ilo ona verilmis hiiquglar ¢argivasinds hoyata
kegiro bilocayi omoliyyatlarin siyahisi vo Xarakterini miioyyon
edir. Bunlara homginin asagida adlar1 geyd edilmis togkilatlarla
baglanmis komissiya vo ya tapsiriq miiqavilalori tizra 6zhesabina
Vo mistarilorin hesabina alqi-satqr miiqavilasi do daxildir:

#Emal toskilatlar ilo;

#Digor xiisusi salahiyyatli banklarla;

4 Sonaye toskilatcilari ilo;

4 investorlarla.

Bundan basqa xiisusi Salahiyyatli banklar yuxarida geyd
edilmis Miiddeanin taloblorino miivafiq olaraq girovun satisi
sortilo tobii giymotli daslarla omaliyyatlarin aparilmasini hoyata
kegirmok hiiququna da malikdir. Investorlar emal olunmus
giymotli daglarin alqi-satqr omoliyyatlarini, onlarin saxlanmasini
Vo zorgarlik mamulatlarinin alinmasini yalniz xisusi salahiyyatli
banklar vasitasilo onlarla baglanmis tapsiriq miigavilasi asasinda
hoyata kegira bilor. Qiymatli daslarin sahiblori onlardan girov
olaraq istifado edo bilor. Girov saxlayanin toloblorinin yerino
yetirilmasi tobii giymatli daslarin satig1 naticasinds oldo edilmis
pul vasaitlori hesabina hoyata kegirila bilar.

Tobii giymatli daslardan 6donis vasitasi kimi, eloco do 6z
mohsullarinin istehsalinda giymatli daslardan istifado edon fordi
sahibkarlara vo hiiquqi soxsloro kommersiya banklari torafindan
verilmis kreditlorin hesabatt zamani istifado edilmasina yol
verilmir. Morkozi Bank vo Maliyys Nazirliyi «Azorbaycan
orazisindo giymatli daslarla amoliyyatlarin hoyata Kkegirilmasi
haqqinda Miiddeanin tatbiq edilmasi qaydasi haqqinda» mistorok
moktubu ilo respublika orazisinds banklar torafindon tobii
giymotli daglarla hayata kegirilon amoliyyatlarin siyahisini tosdiq
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etmigdir. Homin omoliyyatlara qeyd edilmis miiddoada
gostorilmis omoliyyatlardan basqa asagidakilar da aiddir:

1. Emal toskilatlari, xiisusi Soalahiyyatli banklar, sanaye
istehlakgilari, investorlarla baglanmis komissiya vo ya
tapsirlq miiqavilolori iizro 6zhesabina vo miistarilorin
hesabina alqi-satq1 miiqavilasi;

2. Yuxarida geyd edilmis miiddeanin talablarine miivafiq -
olaraq girovun satisi sortilo tobii giymatli daslarla hoyata
kecirilon girov omaliyyatlari.

Bank hiiquqi saxslora giymatli agyalar1 (pul nisanlarini, qiy-

motli metallar1 vo daslari, sikkalori, zargorlik mamulatlarini vs s.),
eloco do giymatli sanadlori (nizamnams sanadlorini, veksellari,
sertifikatlari, lisenziyalart vo s.) fordi bank ,seyflorinds
saxlamaq imkan1 toklif edir.
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FOSIL 10. INTERNET — BANK
SISTEMININ MAHIYYOTi

Internet-bank sistemi distansion bank xidmatinin xiisusi
sistemindon vo hesablarin internet vasitosilo idaro olunmasi
sistemindon ibaratdir.

«Internet-bank» sistemi bankla iinsiyyst sahosinds azad
recim sec¢imi toqdim edorok, 6donislorin hayata kegirilmasi {izra
sirkatin imkanlarin1 genislondirir.

«Internet-bank» sistemi ti¢iincii soxslorin komayi olmadan
mistaqil sokildo bank omoaliyyatlarinin oksariyyatini hoyata
kegirmoays Vo interneto ¢ixish kompyuter olan istonilon yerds sizo
gorakli olan molumat1 aldo etmoys imkan verir.

Internet-bank Moarkazi Bankin biitiin toloblarinin nozors
alinmasi ilo hoyata Kkegirilmisdir, bu isa korporativ miistorilor
tiglin banka asagidaki maliyys sonadlorini gondormok imkani
verir:

Odonis tapsirigs,
Odonis tolobi;
Inkasso tapsirigi;
Akkreditiv;
Akseptdan imtina haqqinda arizo;
Kassa orizasi;
Inkasso tigiin 6tiirtilmiis hesablagsma sonadlori reyestri;
Valyutanin doyisdirilmasi tiglin orizo;
Valyutanin alinmasi tapsirigt;
Valyutanin satilmasi tapsirigi,
Valyutanin miistoqil suratdo satilmasi tapsirig,
Valyutanin doyisdirilmasi tapsirig;
Idxal akkreditivinin agilmasi iiciin orizo;
Nagd valyutanin verilmosi liglin orizo;
Valyuta amosliyyatlar1 haqqinda arayzs;
Korporativ miistorilor bankdan asagidaki névds sonadlori
ala bilorlor:
4 Istonilon miiddot tigiin hesab tizrs gixaris;
4 Istonilon miiddot tigiin dovriyyoays yekun gixarist;
¢ Miistoriys verilmis ddonis tolobi.

L2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2
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FOSIL 11. KOMMERSIYA BANKLARINDA
MUSTORILORO XiDMOTIN TOSKILI

11.1. Kommersiya banklarinda xidmatin
taskilinin mahiyyati

Istanilon 6lkanin igtisadiyyatinda bank sistemi Xiisusi yer
tutur. Banklar istehsal infrastrukturu elementindon ibarst olaraq
0z faaliyyati ilo miasir bazar iqtisadiyyatinin somorali sokildo
islomasina imkan yaradir.

Azorbaycanda bazar miinasibatlorinin inkisafi, konkret
xidmotlora tolobatin yaranmasinda istehlak¢inin artmaqgda olan
rolu, banklarin idars sisteming, bank mohsullarmin satis hacminin
artmasina, movcud Xidmoatlorin mitkommeollosdirilmasina, elaca
do hesabat vo digor sonadlorin miistoriya Otiirtilmoasi sahasinda
yeni texnologiyalarin totbig edilmasine yeni talablor irali siiriir.

Son illor arzindo kommersiya banklarinin saymin feno-
menal sokildo artmasi onlarin arasinda tobii olaraq rogabatin
yaranmasina gatirib ¢ixarmigdir. Bank rohborlori  garsisinda
bankin inkisafinin strateci sokilds idara edilmasi, global magsadin
yaradilmasi Vo onun asas bolmalari garsisinda konkret vozifalorin
goyulmasi, bank foaliyyatinin biitiin sferalarimin taktika vo
siyasatinin asas prinsiplarinin miiayyan edilmasi kimi problemlar
yaranmigdir. Bu problemlorin  hall edilmasi {iglin  bank
rohbarliyina biitiin inkisaf variantlarini noazordon kegirmoak
lazimdir. Diqqot  yetirilmoli  olan aspektlordon  biri do
marketingdir.

Bank mohsulunun istehlakgiya c¢atdirilmas: marketingin
hall etmali oldugu miihiim mosalalordan biridir. Bu masalanin
hall edilmasi keyfiyyatindon bankin foaliyyatinin miivaffoqiyyati
do asilidir. Bank mohsulunun istehlak¢iya ¢atdirilmasi ¢atdirilma
sistemlorinin  foaliyyati  vasitesilo  hall edilir. Catdirilma
sistemlorinin novlori  genis hiidudlara malik ola biler. Bu
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sobabdon marketing garsisinda onlardan birini segmoak problemi
durur.

Xarici olkalarin tacriibasinda bank marketingi iri sonaye
Vo ticarat firmalarinin bu sahads olds etdiyi nailiyystlor asasinda
yaranmigdir. Azorbaycanda iss marketingin yaradilmasi vo
oyradilmasi, demok olar ki, biitin kommersiya strukturlarinda
eyni zamanda baslanmisdir. Odobiyyatda marketingin miiayyan
edilmasi kifayat godor miixtalifdir. «Marketing — yalniz mohsulun
satist aktindan ibarot deyldir. Bu bankin strategiyasi Vo
folsofasidiry. «Bank marketingi — miistorilorin real tolobatlarini
nozoro almagla bank mohsullart iiglin daha sorfali bazarlarin
axtarigidiry.  «Bank sferasinda marketing kredit ehtiyatlar
bazarinin  yronilmasing, mistorilorin - maliyys  voziyyatlorinin
tohlilino vo bu bazarda banka vesaitlorin calb edilmasinin va bankin
golacak faaliyyatinin yaradilmasina istigamatlondirilmalidiry. «Mar-
keting — mohsullarin yaradilmasi, irali siiriilmasi Vo satilmasi {izro
bazar strategiyasidir. Bank marketingi bank ticiin galirli yolla miis-
torilorin bank xidmoti sahasindoki talobatlarim 6domok magsadila bir
toplu texniki vasitalorin istifadosindan ibarastdiry.

Bank marketingi konsepsiyasimi ilk dofo 1950-ci illords
ABS-da islomoays baglamislar. Qorbi Avropada banklarda
marketingdan istifado etmok zorurati bir godor gec baglamisdir -
(1960-c1 illar). 1970-ci illorin ortalarinda bank marketingi anlasi
genis viisot alir. Moasalon, 1960-c1 illordan italiyada bank sistemi
vo bank ganunvericiliyi nisboton sabit olmusdur. Banklar azad
rogabat recimindo foaliyyat gostorirdi. 1970-ci illordo isa bu
vaziyyat bir godor doyisdi. Texnoloci ingilab banklarin yeni
miistorilor axtarmasmna gotirib ¢ixarmisdir. Miassisalor bank
vasitasilo aparilan hesablagsmalara iistiinliik vermoys basladi, bu
iso bankla miistorilori xeyli yaxinlasdirdi. Miistarilor iss, 6z
novbasindo yeni xidmatlor {igiin banka daha da tez-tez miiraciot
etmayo basladilar. 1980-ci illardon etibaron italiya bank sistemi
ohamiyyatli dayisikliklora maruz qalmis, banklarin tizarindan bazi
mohdudiyyatlor goétiiriilmiisdiir, bu iso banklararasi ragabati giic-
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londirmis, onlarin bazara olan miinasibatini doyismisdir. Banklar
son mohsula istigamatlonmis toskilatlardan bazara
istigamatlonmis toskilatlara ¢evrilirdi. Banklar xidmat sferasinin
inkisafina daha boyiik diqgst yetirmoys baslayir vo miistorini
banka baglamaga cohd gostorirdi. Marketiniqi yeni texnologiya
kimi deyil, folsofo kimi nozordon kegirmoys basladilar. Hal-
hazirda banklar artiq marketingin na oldu-gunu bilir vo bazar
mistorilorinin  tolobatlarinin  6danilmasina  istigamatlonmisdir.
Miitoxassislor geyd edir ki, son 25 il orzindo bank marketingi
asasli sokilda doyisilmisdir.

11.2. Bank marketinginin iisullar

Miistorilora xidmat gdstorilmasi iizra bank strategiyasinin
islonib hazirlanmas1 vo hoyata kegirilmasi prosesinds bank
marketinginin osas {isullar1 islonib hazirlanmigsdir. Onlardan
bozilori agsagidakilardir:

1. Bazarin segmentlora bolinmasi.

Hal-hazirda banklar miistoriloro mohsul va Xidmatlorin
yeni novlorini toklif edir, miistori ilo miinasibatlorin globallagsmasi
prosesi gedir. Banklar miistorinin yaranan biitiin tolobatlarini
O6domoaya soay gostarirlor. Bu nov yanasma bazarin segmentlora
bolinmasi zaruratino gotirib ¢ixarir. Reklam, adoton miioyyan
kategoriya mistorilor ti¢iin nazords tutulur. Miiayyan bir xidmati
toklif edoa bilocayi miistori miihitini miisyyan etmok {igiin bank
bazarm segmentlora béliinmasini hoyata kegirir. i1k avval bank
daimi mistorilor gazanir, sonra iso sirayat strategiyasindan (6z
xidmatlarini miimkiin gadar ¢ox miistariys toklif edir), daha sonra
iSo inkisaf strategiyasindan istifado edir — yeni mistorilori colb
etmoaya calisir. Segmentlara boliinma «bank xidmatlari gargivasi-
niny yaradilmasi tigiin istifado edilir.

2. Bank xidmatlori ¢orgivasinin yaradilmasi.

Eyni bir xidmotin miistorilora miixtalif modifikasiyalarda
togdim edilmasi.
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3. Bank xidmatlarinin foaaliyyat silsilasi marhalasinin na-
zors alinmasi.

Foaliyyat silsilosi  morholalorinin - tohlili  adin1  almis
yanasma torzi istonilon inkisaf etmokdos olan struktura totbiq edilo
bilor (banka, miistariys, xdmata va s. ). Faaliyyat silsilosinin ilkin
morhoalasinds yeni bank omoaliyyatlar1 vo Xxidmatlorinin tatbiq
edilmasi bas verir, ikinci marhalo — inkisaf morhalasi, tiglincii —
s6nmo marhalasi, dérdiincii iso stiqut marhalasdir.

Marketing ndqteyi-nozarindon mohsulun hansi inkisaf
fazasinda olmasini miioyyan etmok zoruridir. Bank ii¢iin tigtincii
faza mohsullarindan, bazi ikinci faza mahsullarindan vo miimkiin
godor az dordiincii faza mohsullarindan ibarot olan mshsullar
gargivasini yaratmaq zaruri shamiyyat kasb edir.

4. Maketing monasinda diversifikasiya.

Bu mohsullar, miistorilor vo orazi zonalarinin tipolo-
giyasinin artirilmasindan ibaratdir. Bank t¢iin har ¢ amilin
foaliyyatini eyni zamanda tomin etmoak ¢ox ¢otindir, bu sababdon
banklar diversifikasiya strategiyasin1 (bank torofindon bazarda
yeni xidmatlorin toklif edilmadiyi vo mistorilorin kéhno xidmatlor
hesabina artirilmast zamani genislonma; bank torofindon yeni
xidmatlarin toklif edildiyi zaman tatbigetmo) segir.

5. Qiymoatlarin miiayyan edilmasi.

Maketing sahasinds yalniz hamu tarafindan gobul edilmis
vo moshur giymat miioyyonlosdirilmasi formulunu nazars almaq
kifayot deyildir:

Maya doayari + Galir = Qiymat

Bundan basqa moshsulun goriiniisii do nazors alinmalidir.
Homginin alici vo saticinin  psixoloci aspekti do miihiim
ohomiyyat kasb edir. Psixoloci giymat hom artirilmis, hom do
azaldilmis ola bilon subyektiv bir meyardir.

Bankimn marketing strategiyasi 6z inkisaf sahasinda bir sira
mohdudiyyatloro malikdir. Bu, har seydon ovval, 6lkadsa bank
foaliyyatinin tonzimlonmasi saviyyasidir. Bundan slave, banklarin
faaliyyatinin igtisadi mohdudiyyatlarini do nazars almaq lazimdir.
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Banklar daxili vo xarici risklori aradan qaldirmaq veo Yya
minimuma endirmak tiglin s1gorta fondlar1 yaratmalidir. Banklarin
foaliyyatindo mohdudiyyatdon ibarat olan rogabst do banklarin
faaliyyatino shamiyyatli doracods tosir gostorir. Banklararas: vo
eloco do banklar vo geyri-bank tipli kredit institutlar1 arasinda
rogabatin artmasi banklar1 lageyd goya bilmaz. Onlar bu rogabati
nozoro almagla o6zlarinin marketing strategiyasint isloayib ha-
zirlamaga mocburdur. Banklar tosorriifatin  kapitaltutumlu
sahasidir, belo ki, onlar, eyni zamanda, hom xidmot sahasinin
miiossisalori  Kimi, ham do on yeni texnologiyalarin iri
istehlakgilar1 kimi ¢ixis edir. Bankin yuxarida qgeyd edilmis
foaliyyat mohdudiyyatlori bankin marketing strategiyasinin
islonib hazirlanmasi zamani nozars alinmalidir.

Yuxarida deyilonlardan bels goanasts galmok olar:

1. Umumi iqtisadi geyri-sabitlik, artan banklararasi ro-
gabat va Kklassik bank amaliyyatlar1 galirinin azalmasi soraitindo
banklar 6z faaliyyatindo marketing iisullarindan istifade etmoays
macburdur.

2. Bank tocriibasina marketingin totbiq edilmosi tizro
Qorb  6lkalori banklarmin ¢oxillik tacriibasini nozoro alaraq
bazarda bu sahods an gabaqcil va progressiv tacriibadon istifads
edilmasi daha mogsadauygundur.

Bankin foaliyyati fiziki soxslora (shaliys) vo korporativ
miistorilora (toskilatlara, miiassisoalora vo s.) xidmat gostoril-
moasina istigamatlondirilmisdir.

Miistorini bank xidmotindan istifado etmoys sévq edoan
olamatlor:

a) Golir vo gonast, yoni bank xidmati aldo etmak istayan
miistorinin - mogsadi  golir oldo  edilmosindan  vo
omanatlarinin yigilmasindan ibarstdir;

b) Igtisadi tohliikasizlik;

c) Xidmeatlorin keyfiyyati;

d) Xidmatlorin elastikliyi;

e) Siirat;
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f) Zomanatli xidmat;
g) Rahatlgq;
h) Etibar.

11.3. Fardi saxslara fardi bank xidmatinin taskili
(«Private Bankingy)

Private banking — fiziki soxslors fordi bank xidmatlarinin
gostarilmoasidir. Bu XVII asrin sonlarinda — XVIII asrin ov-
vallorinde Qarbi Avropa o6lkalorinds yaranmisdir. Todricon o,
yiiksok saviyyada etibarliliq vo yigcamliliqgdan ibarat olan xisusi
instituta ¢evrilmisdir. Bir ¢ox banklar yiizilliklor arzinds zongin
ailalorin kapitallarini idaro edirdi. Burada private banking-in iki
asas prinsipi inkisaf etmisdir: Kapitalin movcudiyyat miiddatinin
artirilmasi, nasildon-nasilo ailonin maliyys sabitliyinin tomin
edilmosi  vo bank ilo miistori arasindaki minasibotlordo
maksimum etibar. Private banking gorgivasi tocriibasinds fiziki
soxs olan miistariya onun aktivlarinin idara edilmasi ilo mosgul
olan bank meneceri tohkim edilir. Xaricdo bu xidmatin gorb
nimunolori tatbiq edilir, lakin, bu xidmat sektorunun inkisaf etmis
igtisadiyyata malik dlkslords vo bizdo inkisaf sobablori miixtolif
idi. Moasalon, ABS-da toklif edilon xidmotlorin miixtalifliyi vo
keyfiyyatino xisusi diqget yetirilirdi. Bizdo iso banklar
molumatalarin maxfiliyini daha ¢ox giymeatlondirirdi. Insana onun
menecerinin tohkim edilmasi tiglin «kritik minimumy moblagi do
fargli idi.

Zongin miistariya bank xidmotinin gostarilmasinin hami
torafindon gobul edilmis niimunasi private banking xidmatlorini
toklif edon Isvecra fordi bankidir. Demok olar ki, son illor arzindo
private banking respublikamizda genis inkisaf etmisdir.

Isvegrado fordi banklar XVIII osrin ortalarinda yaran-
migdir. Bu zaman tosisgi-fiziki soxslor 6z kapitallarin1 bank
foaliyyatinin hoyata kegirilmasi {igiin birlogsdirmisdir. «Foardi
bank» anlayisi 6zii bankin yalmiz fordi miistorilora xidmaot
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gostormasi sababindan deyil, bankin fordi soxslora mansub olmasi
sobabindon yaranmigdir. Tasisgilorin yanina onlara 6z pullarini
veran misgtarilor golirdilor. Bank sohmdarlar1 iso bu yatirimlara
goro biitiin amlaki ilo cavab verirdi, ona goro tam moasuliyyst
dastyirdilar.

Hal-hazirda Isvecro fordi banklari 6z ohdoliklori iizro
mohdud mosuliyyat dagimir. Lakin onlar avvalki kimi zangin in-
sanlarin ailovi maliyys islari ilo mosgul olur. Bir gayda olaraq,
Isvecra fordi banki illik iizvliik haqlarina malik olan bir struktur
Kimi yaradilmisdir. ©ksor hallarda bu nov kredit toskilatlari
zongin ononalora malikdir. Bazon eyni bir bankda iki ¢ ailo
naslina xidmat gostarilir.

Azorbaycan tacriibasinda «fordi banky» termini istonilon
geyri-dovlat banki kimi gebul edilir. «Klassik Isvecro fordi banki»
anlayis1 no demokdir? Burada miistori — tosis¢ilor do fordi
soxslordirlor. Miiasir Azorbaycanda bunun haloki analoqu
olmamugdir. Tabii Ki, tesis¢ilarin fiziki soxslordan ibarat oldugu
banklar da moévcuddur, lakin bu zaman banklar universal hesab
olunur: onlar ham fiziki soxslors, ham do sirkatlora xidmot
gostorir.

Azorbaycanda private banking bazi universal banklarin
«on varli miistorilor ii¢iiny VIP xidmati olaraq yaranmisdir. Lakin
son illar bu tacriiba bank faaliyyati istigamatinds inkisaf etmisdir.

Tobii ki, private banking anlayisi altinda Isvecrado oldugu
kimi Azorbaycanda da fordi zongin miistoriloro fordi xidmat
gostorilmasi  bank xidmotlori vo mohsullarinin  toplusu basa
diigliliir.  Yalmiz  bozi  banklar maliyys  planlasdiriimasi
xidmatlorini do gdstora bilor, bu iso imkanli miistoriys toklif
edilon biitiin bank mohsullarini vahid kompleksdos birlogdirir.

Fordi banklarin asas forgli cahoti ondan ibarstdir ki, artiq
xidmat gostorilmis miistarilora tovsiyyalor vermali, mistarilorin
axtarist ilo mosqul olmali vo soxsi Kapitalin pesokar sokildo vo
risksiz idars eds bilacayini tasdig etmoalidir.
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Milli fordi banklar bir miiddstdir ki yaranmisdir, 0 iki yiiz
illik tarixo malik deyildir. Axi, bizim banklarda omokdaslarin
yiiksok pesokarligindan basqa yerli miistorilori do vardr.
Homyerlilor bankin oan yaxsi1 miistoriloridir. Onlar banka baglidirlar,
oz lizorino gotiirdiiklori shdaliklori yerino yetirirlor.

Private banking biitov xidmatlor paketidir. Bura daxildir:
bank hesablari, plastik kartlarla aparilan mixtalif omoliyyatlar,
fordi vergi planlasdirilmasi vo maliyys kosaltingi tizra xidmatlor,
investisiya-bank xidmatlori, miistori aktivlarinin idara edilmasi,
fordi miilkiyyatin idaro edilmosi. Olbotto ki, miistori biitiin bu
xidmotlori ayriligda da oldo edo bilor. Lakin onlarin maliyys
planlasdirilmasi1 ¢argivasinda birlosdirilmasi daha somaralidir.
Maliyya plan1 sxematikdir — miistorinin bir ne¢a il 6ncaki galir vo
xarclarin siyahisindan ibaratdir. Homin siyahida mistorinin vergi
ohdaliklori, varasanin gorunmasi, varass goyulmus miilkiyyatin
idaro edilmosi, aktivlerin idaro edilmasi do nazers almur.
Miihasibat dili ilo desok, maliyys planlagdirilmasi miistorinin
aktiv vo passivlorinin soxsi balansinin tortib edilmasi demokdir.
(Bu gorbda «profit and losses» termini ilo ifads edilir). Maliyys
plani miisbat vo manfi pul axinlarmin borabor gokilds boliinmasi-
nin tasvirini verir, miistarinin na vaxt kredit goétiirmoasinin daha
olverigli oldugunu, azad pul vosaitlorini no vaxt yatirmagi
prognozlasdirmaga imkan verir. Maliyys planinda voziyyot
dayisildikco dovrii olaraq diizalislor edilir.

Beloliklo, maliyys planlasdirilmast — mistorinin kapita-
linin idaro edilmasi zaman1 kompleks hall yoludur, private ban-
king-in daha yiiksok saviyyasidir. Isvegrada bu tip xidmot «family
office» adlanir. Miistori yalniz 6zii iigiin maliyys planlasdirilmasi
sifarisi verir, onun goar¢ivasinds do bank mohsullari kompleksini
alds etmis olur.

11.4. Banklarda kredit maslahati xidmatinin taskili
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Konsalting xidmatlori toklif edan sirkatlorin ixtisaslasmasi
miixtalif ola bilor: hor hansi bir konsalting xidmati ilo moh-
dudlasan xidmotlordon bu sahads tam formalasan xidmatloradok.
Buna miivafiq olarag bu sahads isloyan hor bir miitoxassis
konsalting anlayisina 6z monasini totbiq edir vo sirkatin foaliyyast
istiqamati ilo slagalondirir.

Kredit konsaltingi hiiquqi va fiziki soxslor ticlin kredit vo
investisiya maliyyalosdirilmasinin  calb edilmosi sferasinda
konsalting xidmatlorinin gostarilmasidir. Kredit konsaltingi bu
giin foal sokildo genis yayilmis yeni biznes noviidiir. Biznesin
inkisafina xaricdan vasaitlorin calb edilmasi sahasinds miistarilorin
artan maragimni nozoro alaraq kreditlor tizro maslohat xidmatinin
inkisafina obyektiv zorurot yaranmisdir.

Bununla yanasi olaraq banklar torafindon miixtalif kredit
programlarimin toklif edilmosi do artir. Onlardan har biri
mistoriya Xisusi sortlor toklif edir, homginin ondan miayyan
sonad Vo zomanat toplusunun togdim edilmasini tolob edir.
Potensial kredit oldo edon {iglin bu sferada miistogil surstdo
foaliyyat gostarmok gatinlagir, bu axinda itmok iss asanlasir.

Konsalting — osas mogsadi elmi-texniki vo toskilati-
igtisadi innovasiyalarin inkisafi vo istifadasi perspektivlori osa-
sinda tohlildan ibarat olan intellektual foaliyyat noviidiir.

Konsalting toskilatin strateci planlasdirmasinin, sirkatin
timumi foaliyyatinin optimallagdirilmasinin, biznesin aparil-
masinin, istehlak bazarlarinin todqiqati vo prognozlasdirilmasinin,
giymatlorin doyismasinin idars, igtisadi, maliyys, investisiya
foaaliyyati masalalarini hall edir. Basqga sozlo, konsalting bu vs ya
digar problemin hallinds xarici maslahatgilar torafindon gostarilon
istonilon yardimdan ibaratdir. Novbati hallarda
maslohat¢inin dovat edilmasi mogsadsuygundur:

e Problemin mévcudlugu;

e Problemin halli ii¢iin vaxt vo ya kadr ehtiyatinin ¢atis-
mazhigy;

e Problemin halli tigiin xiisusi biliklorin ¢atismazhigt;
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e Moasalanin yiiksok giymati.

Davat edilmis maslshat¢inin (konsultant) insafli vo pe-
sokar olmasi barado danismaga ehtiyac yoxdur — bu zaruri sortdir.
Belo ki, miistarinin maslohatci ilo qarsiligh alagesinin ugurunu
sortlondiran bir sira prinsipial amillor mévcuddur:

e Maslohotginin diizglin secilmoasi. Heg bir moslohatgi har
seyi bilo bilmoz. Maslohatgilorin harasi miiayyan nov
problemloarin halli tizra ixtisaslasiblar. Buna géro konkret
problema gora moslohatginin diizgiin sec¢ilmasi olduqca
ohomiyyatlidir. Bu zaman nozoro almag lazimdir Ki,
taninmig adlar heg¢ do homisos se¢imin diizgiinliiyiinii tamin
etmir. Istiraklarim tolob edon problemlo rastlasmayana
Kimi ¢coxsaylt mohdud ixtisaslasmis Vo sadaCo az taninmis
maslohoatcilor movcuddur. Burada osas — mistorinin
probleminin  halli ii¢lin  maslohatginin  toklif etdiyi
metodoloci va praktiki tacriibani giymatlondirmakdir.

e Kommunikasiya. Maslohatgi miistori ilo oxsar anlayisdan is-
tifado etmoali, basqa sozlo, bir dildo danigmalidirlar. ©ks
halda elo bir vaziyyst yarana bilor ki, maslohot¢i 6z
analitik tofokkiirtindan istifado etmoklo problemi miioyyan
edo vo onun hallino yol tapa bilor, lakin mistori
moaslohatginin maslohatlorini basa diiso bilmoz. Buna gora
miistori  vo maslohot¢inin istifado etdiyi anlayis Vo
terminalogiya barads avvalcadon danismaq lazimdir.

e Hazirliq soviyyasi. Maslohotlor ancaq totbiq edildikds
tosirini  gostorir. Lakin maslohatginin  maslohatlorindan
istifado etmok iigiin miistori bozon miitlog miivafiq
minimal hazirliq saviyyasino malik olmalidir. Hatta horts-
rofli. yazilmisg texnoloci proseslorin totbigi miisyyan
texniki hazirlig soviyyasini, eyni zamanda on otrafl
idaroetma maslohatlorinin  totbigi miioyyan idarsetms
hazirliq saviyyasini tolob edir. Ogor belo problem
yaranarsa, oxsar hazirligin tominati ti¢iin slavs todbirlorin
goriilmasi zaruridir.
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e Mogsad vo masalalarin basa diisiilmasi. Bazon miistarinin
ona no lazim olmasmi dagiq bilmadiyi, lakin gatiyyatlo
nail olmaga cohd gostardiyi hallar mévecuddur. Bu, adston
miistori ilo maslohatci arasinda garsilight olage zaman
ciddi problemin yaranmasina sobab olur. Ona gora do,
avvalca birgoa saylo magsad va masaloni miiayyan etmali
Vo sonra iss igo baslamaq lazimdir.

Kredit toskilatlarinda maliyyslosdirilma tizra Xxidmatlora
iri moblagli investisiya layihalorini hoyata kegiron miiossisalords
tolobat vardir. Belo layihoalorin hayata kegirilmasino borclu Kimi
miiassisanin investisiya calb etmasinin artirilmast tizrs is plani aid
edilo bilor.

Miixtalif profilli, yiiksokixtisasli miitoxassislorin (maliy-
ya¢i, hiiqugsiinaslar, iqtisadgilar, marketologiya vo s. ) daxil
edildiyi maslohotgilor komandasi biitov kompleks xidmatlarlo
miiossiso Vo toskilatlara, potensial borclulara komokliyin
gostarilmasi magsadilo biznes planin hazirlanmasindan maliyys
monbayinin (bank, investisiya sirkati, investisiya fondu, soxsi
investorlar vo s.) axtarisina vo miiayyonlosdirilmasina Kimi biitiin
xidmatlorlo tomin edoa bilor. Bu xidmatlora kreditin alinmasi,
kreditlosmo forma vo metodunun segilmasi {iglin sonadlarin
hazirlanmasi, investorlarin axtarisi vo maliyyslasmonin togkili aid
edilir.

Kredit agentliyi (kredit brokeri) torofindon toklif olunan
maslohat xidmotlori vo mohsullar investorlarin — banklar vo diger
kredit toskilatlarin vo investisiya sirkatinin toloblorino maksimal
olaraq yaxindir.

Miixtalif banklarla foal omokdasliq edon Kredit agentliyi
miistorilora maliyyalasdirilmonin tagkilini — kredit investisiya
layiholori tiglin banklarin axtarisi vo seg¢imini, istehsalatin
inkisafinin maliyyalosdirilmasini, onun yenidon toskilini va
texniki tochizatini, hamginin dovriyya vasaitlorinin tamamlanmasi
tictin kreditlarin alda edilmasini taklif edir.
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Kredit maslohati xidmati gargivasinda kreditin alds edilma

gaydalarina amal edilmasi toklif olunur:
e Kreditlosmo bazari ilo imumi tanishq;
e Molumatin verilmasi vo daha olverisli kredit programinin

Vo bankin se¢ilmasi;

e Kreditin alinmasi ii¢iin Sanadlor paketinin (toplusunun)
toplanmasina Vo rasmilasdirilmasine komoak;

e Sonadlor paketinin bankla razilasdirilmasi va kreditin
alinmasi ti¢lin arizonin verilmasi.

Kreditlogsma tizro maslohatgiyo miiraciot edorkon miistori
hom lazimi programin axtarigina Sorf edilmis doyorli vaxtina
gonast edir, hom do bank torofindon verilon reklam xarakterli
molumatla miiqayisads kreditin alinma sartlori vo bank haqgqinda
daha etibarli malumat sldo edo bilir.

Ohali bankdan agagidaki istiqgamotlords kredit ala bilor:

e Ipoteka krediti;

e Xirda biznes krediti;

e Mogsadli vo mogsadsiz istehsal kreditlori (soxsi ehtiyaclar
ticiin);

e Avtomobil krediti.

Tacriiba gostarir ki, adaton kreditin verilmomasina sabab
miistorinin kredit gabiliyyatsizliyi vo ya noyi iso gizlotmasi deyil,
miistorinin bankin ondan no talob etmosini diizgiin basa diiso
bilmomoasidir.

Kredit konsalting xidmstinin mahiyysti borclu noqteyi-
nozordan daha slverisli olan kredit planinin toklif edilmasi mag-
sadilo bazarda mdveud olan kredit tokliflorinin miistoqil obyektiv
giymotlondirilmasindan ibaratdir.

Kreditin verilmoasini miixtalif banklar toklif edir vo onlar
sortlori, faiz gostoricilori, miiddatlori vo digor parametrlori ilo
forglanir.

Kifayat godor vaxt sorf etmoklo siz soxsi marketing tod-
qigatinizi Kegira bilorsiniz, yaxud kredit moslohatgisino (vo ya
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kredit brokerina) molumat vera bilarsiniz.  Onlar sizin
probleminizi hall edacaklor.

Investisiya, bank, maliyyo vo kredit konsaltingino asa-
gidakilar daxildir:

e Miiassisanin ekspress-tohlili va layihanin mahiyyati;

¢ Potensial investor vo ya kreditorun axtarist;

e Konkrert investor vo kredit ticlin zoruri senadlor

paketinin tortibi (vo ya zaruri sonadlarin siyahisi);

o Kredit (investisiya) arizasinin baxilmasina nazarat;

Miitoxassislor biznesin maliyyslosdirilmoasinin daha ol-
verigli formasinin miisyyan edilmasindo, etibarli torof miigabilinin
se¢ilmasinda miistarilorine lazimi kdmoklik gostorir.

Bazarda kredit sovdalogmalorinin miisayist edilmasi tizra
pesokar broker xidmatinin gostorilmasine toalobat mdovcuddur.
Miitoxassislorin fikrino asason, toxminon ipoteka kreditini almaq
tclin mistoqil olarag sonadlori rosmilosdirmok istoyan 10
nafordon ancaq ikisi sévdelosmoya kimi goalirlor. Indi potensial
borc alana kdmoyini ipoteka brokeri toklif edir. ipoteka brokeri —
miistori ticiin bank kreditlosma programinin on alverislisinin
secilmasi tizra pesokar Xidmot gostoran togkilatdir.

Ekspertlor bildirirlor ki, ipoteka sahosindo foaliyyati ilo
broker vo maliyyaci ixtisaslarini birlogdiron miitoxassis bizim
6lka tigilin yeni vo daha perspektivlidir.

Hor il fiziki soxsloro kredit togdim edon banklarin sayi
artir. Istehlak kreditinin hacmi do ildon ilo artir. Hal-hazirda on
tolabatli maisat texnikasinin, avtomobilin alinmasi ti¢iin verilon
kreditlordir. Homginin bir ¢ox banklar vasaitlorin  mogsadli
istifadasini tolob etmoyon ekspress-kreditlori toklif edir.

Osas bank kredit mohsullarinin hamist artiq malumdur va
distiniilmiisdiir. Banklar mistoriloro daha genis ¢esidli kredit
mohsullarin1 toklif etmoayi qarsilarina vazifo goyur. Kreditlosma
bazarinda rogabot yiiksokdir vo ancag minimal Xxarclorlo
omoliyyatlarin hoyata kecirilmasindo yiiksok texnologiyaya nail
olmus banklar tstiinliik alds edir.
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11.5. Fardi saxslara kredit verilmasi amaliyyatlari

Fordi soxsloro kredit verilmo hal-hazirda Azorbaycanda
bank biznesinin inkisafi noqteyi-nozardon on perspektivli
istigamotdir. Iri korporativ miistorilor bazar1 son doracado tomin
edilmis, maliyys institutlar1 Gigiin Kigik ssudalarin verilmasi iso —
kigik miiassisalorin  vo ganunvericilik maneslarinin  geyri-
soffafligina goro halolik 0 godords colbedici deyildir. Fordi
soxslorlo somorali iglomok iig¢iin genis soboks, miiasir bank
texnologiyasi, shomiyyatli marketing tominati, genis mahsul xatti,
ixtisaslagsdirilmis  heyat tolob olunur. Fordi soxslorlo isin
perspektivliyi homginin, har seydon ovval, parakonds bazara
diggot yetiron xarici investorlarin maraqlarini tosdiq edir.

Belo ki istehlak kredit bazarinin inkisafi ilo yanasi
gecikmo faizi do artir. Kredit portfeli siiratlo inkisaf etdikco prob-
lemli borclar verilmis ssudalarin Kkigik bir hissasini togkil eds
bilor. Lakin siiratli inkisaf sonsuz deyil, miioyyan anda
gecikdirilmis borclar banklar {igiin ciddi problema ¢evrila bilar.
Bu xiisusilo ticarat montagolorindoa girovsuz ekspress-kreditlor
veron maliyys institutlarina aid edilir. Bu, manatla illik 70%-o
kimi monfaatlo bank biznesinin an golirli néviidiir va burada risk
oldugca yiiksokdir. Ssudanin verilmasi barads qorar suratli
sistemin komoayi ilo potensial borclunun o6denis gabiliyyatinin
keyfiyyatli gqiymatlondirilmasi miimkiin olmayan bir ne¢o dogigo
arzindo gobul edilir. Biitiin modoni diinya ¢oxdan bari borcla
yasayir. Insanlar istehlak kreditlorindon istifado edirlor. Orta
amerikan ailosinin borcu, masalan, illik galirin 80%-ni togkil edir.

Hal-hazirda Azorbaycanda gaytara bilmoyacayini dork
edon, kredit gotiiron insanlar vardir. Bu monada hotta kredit
institutlarinin tarixi do kdmok etmayacok — insanin heg bir borcu
olmaya da bilor, lakin bu kreditin 6donilma gabiliyystinda
olmasmma zomanot vermir. Eyni zamanda, votondas da
xastolondiyi halda vo ya ondan asili olmayan soboblordon agir
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vaziyyata diisdiikda kreditordan miidafis almalidir; bu halda bank
torofindon  kreditin  6donisi tglin Xisusi  sortlor noazordo
tutulmalidir. Belo ki, biitiin diinyada miiflislosma borclunun
miidafiasi ligiin somarali vasitadir. Moasalon, ABS-da banklarin —
maliyys miiassisalorinin har istoyano kreditin verilmasino gors
mosuliyyati nazords tutan, borc alan vo kreditor arasinda
miinasibatlori tanzimloyan normativ akt mévcuddur.

Istehlak krediti bazarinda amansiz regabst miibarizesinin
baslayacagi an yaxindadir. Osas istirakgilarin torkibi faiz
daracaloari kimi koklii sokilda doyiso bilar.

Fordi soxslorin oksoriyyati kreditlori tomir mogsadilo
gotiirmok istordilor. Moghurluguna gora novboti - islonilmis
avtomobillarin, mebelin, kompyuterin, maisot texnikasinin vo
digor ev predmetlorinin alinmasi ti¢iin kreditdir. Tohsil xarci vo
soyahato getmak tigiin kreditlordon az istifads edilir.

Kecirilmis todigigatlar vo sorgular gostorir Ki, toxirosa-
linmaz ehtiyaclar tigiin kreditlordon foal istifads edilir. Bali, biitiin
statistik gostoricilor bunu tosdiq edir. Yaxin goalocokda amerikan
modeli olan «hoyat kreditlor»inin Azorbaycanda da totbigi
mimkiindiir.

Istehlak kreditin verilmasi méhkom inkisaf marhalosine
davam gatirir. Bunu daha ¢ox banklar hoyata kegirir.

Toxirasalinmaz kreditlor Qorbdo godim tarixo malikdir.
Avropa vo Amerika ganunvericiliyindo onun mexanizmi o gador
dogiq vo hortorofli gostorilmisdir ki, 15 il tamam olmamis
Azorbaycan bazarim mshz onlardan niimuns gotiirmokdon bagqa
digar yolu galmur.

ABS-da toxirosalinmaz  kreditlor inkisaf etmisdir.
Avropanin Sonaye cohatdon inkisaf etmis O6lkalorindo istehlak
kreditlosmoasinin inkisaf sursti ABS-min bazar dinamikasini
istolomoasine baxmayaraq miitoxassislor amerikan bazarini an
hocmli vo uygunlasan bazar hesab edirlor. Masalon, Almaniyada
oton osrin 70-ci illarinds toXirasalinmaz Kreditlosmanin besqgat
inkisafi miisahido olunmusdur, sonradan 2000-ci ilin avvalinds bu
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190 milyard ABS dollar1 saviyyssino catmisdir. Homin dovr
orzindo iso ABS-da {ligqat inkisaf bas vermisdir; 90-c1 ilin
avvalinds 600 milyard ABS dollarina ¢atmigdir.

Amerikada toxiresalinmaz kreditin verilmasinin rasmi
tarixi istehlak Krediti hagqinda Qanun gobul edildiyi vaxtdan,
yani 1968-ci ildon baslayir. Xiisusilo, 0 ssudanin odalatli verilma
qaydalarini, faiz doracalarinin yuxari haddlorini, kdglirma iizra vo
gecikmodoa satis gaydalarini, miiqaviloys diizalislori miioyyan
edir. Qanunda kreditorun mohkoma miidafio vasitalari diggstdon
yayinmamigdir: mahkomonin tominatin hoyata kegirilmosi tizra
borc qaligini carima ils almaq ve ya borc alanin amlakinin tizorina
hobs qoymag hiiququ vardir. Qanun, homginin dasinmaz smlakin,
miintozom Kkreditds istirak edon saxslor torafindon gostorilon xid-
mot vo mallarin alqi-satqisina aid edilon kredit sovdoalosmalarini
tonzimloayir. Amerikan istehlakgilarinin hiiquqlarina géra narahat
olmaga ehtiyac yoxdur: o, zirehlidir, biitin mimkiin torafdon
miidafio Olunur. Istehlak krediti haqqinda ganundan basqa
Istehlak kreditlori haqqinda Vahid Mocallo (The Uniform
Consumer Credit Code) movcuddur. Onun mogsadi — satin
almanin maliyyslosdirilmoasi ti¢iin istehlak¢in1 miidafio etmok,
kredit verilmosi {izro xidmotin diizgiin, adekvat gdstorilmasi,
imumilikds kredit sonayesini tonzimlomokdir. Nohayat, bir
hissasinin istehlak kreditlorina hosr olundugu «Istehlakgilarin
hiiquglarinin  miidafiesi hagqinda» Amerikan ganunu da
movcuddur. O, istehlakgilarin kreditlosmo sortlori barado tam
molumatlandirman1 zoruri edir vo ya kredit verilon zaman hor
hanst bir ayri-segkiliyi gadagan edir. Qanun homginin
istehlakgilar: salomgilar tarafindon sui-istifadedon miidafis edir va
miikafatlandirmanin hacmini mohdudlasdirir. Bundan basga o,
kredit Kkartlarim1 buraxan vo kredit tarixlorini toqdim edon
sirkotlorin foaliyyatini tonzimlayir, hamg¢inin istehlak kreditlogsmo
sahosindo arasdirma aparmaq solahiyyati verilon Istehlak
maliyyasi tizro Milli Komissiyan1 tosdiq edir.
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«Istehlak krediti» (IK) adlanan problemi hall etmoklo
ohalinin bu kreditlosmo formasmin oxsari olan, lakin diger bu
monada olan va sosial funksiyani dasiyan digarlorindon ayirmaq
lazimdir.

Toxirssalinmaz ehtiyaclar iiciin kredit. Kredit vaton-
daslara konkret olaraq noys goro iso yox, sadoco olarag oziino
lazim oldugu tigiin verilir.

Avtomobilin alimmas: iiciin kredit. Bu istonilon bank
ticiin oldugca ehtiyat hacmli kreditlosma formasidir, uzun
miiddata (3 ilo kimi) boyiik moblagin ayrilmasini tolob edir.
Kredit tam sokildo bankin xeyrino girovla sigortalanmis
avtomobillo tamin edilmis vo hor hansi bir problem yarandigi
halda bank asanligla 6z ziyanin1 6dayir.

Manzillarin (evin) alinmasi ii¢iin Kredit va ya ipoteka
krediti. ©On bahali vo an uzunmiddatli kreditdir (20 ilo kimi).
Buna baxmayaraq, bu kredit novii do avtomobil kreditinds oldugu
kimi girovla tam tomin edilmisdir. Bank manzilin doayarinin 70%-
don artiq mablogo kredit vermir. Asanliqla geyd etmak olar ki,
genis ehtiyatli uzunmiiddotli kredit verilmo bazarinda lider xarici
banklardir. Bu toocciiblii deyil, ¢iinki bu nov kreditlor gorbdo
genis yayilmisdir, onlarin boyiik tocriibalori var. Oslinds istehlak
krediti vo ya «iitii tigiin kredit» - oldugca asan bir seydir. Onun
mogzi belodir: soyuducu, televizor vo ya paltaryuyan iigiin
catigmayan 200-1000 ABS dollar1 gonsudan, qohumlarinizdan vo
ya yaxinlarinizdan borc gétiirmiirsiiniiz. Praktiki olaraq siz moigot
avadanliginin ticarsti ilo moggul olan istonilon iri magazada bu vo
ya digor bankin omokdasinin oaylosdiyi stolu gora bilarsiniz. Siz
anketi doldurursunuz, 30-40 dogigo gozlayirsiniz va nohayot
istadiyiniz paltaryuyan masin sizindir. Sonra yaxin 3-6 ay arzinds
siz ayliq 6donis etmok iiclin bankin ofisino getmok zaruriyyati
yaranir. Digor variant da movcuddur — siz anketi doldurursunuz,
is yerindon omokhaqqi barads arayis vo ya daimi galirinizi tosdiq
edon digor sonadi gatirirsiniz, sonra 2-3 giin gozlayirsiniz vo
paltaryuyan masin yenoa do sizindir. Lakin tocriiba gostorir Ki,
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ikinci variant birinci varianta nisbaton kredito goro daha az
faizdir. Ona goro ki, bank bu miiddst orzinds sizi vo toqdim
edilmis Sonadi arasdirir, Oyronir. Borc alan gisminds sizin
xeyriniz — kredit tizra faizlorin asag1 diismasidir. Omanat bankinin
Vo ya xarici «toromo» banklarin toklif etdiyi faizlora diggoet
yetirin, sonra onlarin tolob etdiklori sonadlorin siyahisini vo onlari
maraqlandiran molumatlar1  gotiirin — onlar arasinda olage
ortadadir.

Kreditin vaxtindan oavval 6donilms mimkiinliiyii bankda
zoruri proseslordan biridir. Bu prinsipial masaladir. Cox vaxt hotta
siz krediti novbati giin 6domisinizso vo kreditdon tam miiddot
orzindo istifado etmisinizsa, onda mablagin faizini tam
6domalisiniz.

Bankdan hansi valyuta ilo — manat vo ya ABS dollar ils
kredit almaqg gorar1 oldugca gatindir. Bunlar hamisi1 miistarinin
galirinin mablagindan vo mozanns vaziyystindan asilidir. Bank
miistoriys bildirir ki, onun goliri geyds alinmig manat galiridirse
(masalan, amoakhaqqt), onda miistori manatin kredit valyutasina
konvertasiyasi zamani ziyanla garsilasacaqdir
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FOSIL 12. BANKIN INVESTISIYA VO
KREDIT SiYASOTI

12.1. Bankin investisiya siyasati

Pul vasaiti, magsadli bank amanatlori, paylar, sshmlar vo
digor qiymatli kagizlar, texnologiyalar, masinlar, avadanliglar,
lisenziya, eyni zamanda amtos nisanlari, kreditlor, istonilon digar
amlak vo ya amlak hiiququ, golir aldoetmo mogsadilo vo miisbot
sosial samaraliliys nail olmaq tigiin sahibkarliq vo digar foaliyyot
obyektlarina yerlosdirilon agli doyarlar investisiya hesab olunur.

Investisiya foaliyyoti — investisiya yerlosdirma vo yaxud
kapital va investisiyanin reallasdirilmasi iizra tocriibi horokatlarin
macmusudur. Osas fondlarin yaradilmasinda vo foaliyyatinds
kapital qoyma Kkapitalin yerlogdirilmasi gaydasinda hoyata
Kegirilir.

Real investisiya — maddi aktivlorin yerlagdirilmasi (maddi
kapital).

Maliyys investisiyast — giymotli kagizlarin yerlosdirilmosi
(veksel, sohm va s.).

Tocriibi foaliyyatdo kommersiya banklart ham maliyys,
hom do real kapital goyulusu ilo mosgul ola bilor. Buna gors do
miollif  sadalanan  foaliyyot nd&vlorini  birincisi, iqgtisadi
golirliliyino; ikincisi, uzunmiiddatli presspektiv. movqeyi;
tiglinciisti, risklor vo onlarin banklarin foaliyyatinin iqtisadi
gostariciloring tosiri noqteyi-nazordon miiqayisali tohlilino cohd
edir.

Kommersiya banklar1 mahiyyatino goro osason digor
vasaitlor hesabina foaliyyat gostoron kommersiya toskilatlaridir.
Onda bank omoliyyatlarinin iki kompleks noviinii — passivlori
(ehtiyatlarin calb edilmasi) vo aktivlori (onlarin yerlosdirilmasi)
nozordon kKegirmok lazimdir.

Golocak investisiya hesabina passivlorin yaradilmasinin
Xiisusiyyatlori:
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1) Bu uzunmiiddatli passivler olmalidir (adston, 2 ildan 10
ilo vo daha ¢ox miiddats);
2) Onlar maksimal ucuz vosaitlor olmali, oks halda
yerlosdirmonin galirliliyini tomin etmok ¢atin olacaqdir.
Kapital qoyulusu zamani passivler deyildikdo asagida
gostarilonlor nazardon Kkegirilir:
e Investorlarin vosaitolori;
e Bankin soxsi vosaitlori;
e Mistorilorin hesablarinda vosaitlorin qaliglart;
e Uzunmiiddatli tocili passivlor;
e Miistorilorin girov ohdaliklori;
e Investisiya programlarinin hoyata Kegirilmasi {iciin dovlot
torafindan ayrilmis xiisusi biidca vosaitlori.
1. Investorlarn vosaitlari
Investorlar — investisiya formasinda soxsi, borc gétiiriilmiis
Vo ya calb edilmis vosaitlorin yerlogdirilmasini va onlarin
moqsadli istifadasini hoyata kegiron investisiya foaliyyatinin
subyektloridir.  Investorlarin  mogsoadi  homiso  kapital
goyulusundan maksimal golir oldo etmok olmur. Bir gayda
olaraq, investorlar konkret investisiya obyektinin satisinda
maraqlidirlar. Belo halda bank investor vo kapital goyulmus
obyekt arasinda vasitog¢i gisminds ¢ixis edir. Onun moqgsadi
kapital goyulusunun idars olunmasi, onun gedisatina nazarat vo
naticalarin olds olunmasidir. Bankin galiri komisyon hesabina,
homginin investisiya layihasinin hoyata kegirilmasinin daha
somarali idara olunmasi hesabina aldo edils bilor. Bank bir iri
layihonin hoyata kegirilmasi ti¢iin investorlarin vosaitlorini
birlosdira bilor. Bankin riski boyiik deyil.
Buna goro do investorlarin vesaitlori — investisiya fo-
aliyyatinin maliyyalasdirilmasi ii¢iin an ¢ox calb edilon (bank
tictin) manbalarindan biridir.

2. Bankin soxsi vasaitlori.
Bundan istifadoys gora faiz 6donisi talob olunmur, onlar
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ucuz vasaitlordir. Bu masalo hall edilon zaman onlar kapital
goyulusuna yo6naldilir vo yaxud diger aktivlers daxil edilir. Bank
iki hala riayat edir:
e Igtisadi monfoot (kapital goyulusundan natico);
e Igtisadi manfootdon basqa konkret investisiya layihasinin
hoyata kegirilmoasinds maraq (agar varsa).

Ogor bank ancaq iqtisadi monfost gotiirmoys yonal-
dilmisss, bank maksimal golir gatiron kapital goyulusunun tisu-
lunu axtarir. Bu elmi isin novbati fasillorinds kapital goyulusunun
colb edilmasinin  nimunovi metodiki  gostoricilori  qeyd
olunmusdur.

Bankin soxsi vosaitlori kapital qoyulusunun maliyyslos-
dirilmasi ti¢lin oldugca calbedici monbadir.

Miistorilorin  hesablarinda vasaitlorin  qaliglar, uzun-
miiddatli passivlor, miistorilorin girov ohdoliklori vo s. daha
dayarli passivlordir.

Buna goro do investisiya tgiin istifado edilon zaman
onlarla ehtiyatl olmaq lazimdir. Miistarilor torafindon vasaitlorin
geri tolob edilma riski mévcuddur (hesablarda qaliglar vo girov
ohdaliklori tgiin). Uzunmiiddotli passivlorin istifadasine goro
boyiik faizlor 6danilmalidir.

Belaliklo, asagida gostarilon sartlors riayst olunmalidir:

a) Investisiya iiciin bu passivlerin ancaq kigik bir hissosi
alverisli ola bilor (masalon, 25%);

b) Bu monbalar layihods ancaq an minimal risklo kapital
yerlogdira bilor (mosalon, dovlet vo ya baladiyys giymatli
kagizlari);

c) Investisiya layihesinin = ddonilmasinin  hesablanmasi
zamani zaruri diskontedilma normasim nozors almaq lazimdir.

3. Biidca vosaitlari

Passivin bu noviinii giymatlondiron zaman asagidakilar
gostormok olar:

1. Belo layihalorin hacmi adston boyiik olur, onlara bo-
yik mablag ayrilir. Beloliklo banklarin monfooti iiciin yaxsi
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monba hesab olunur.

2.Dovlat hamisa layihadon iqgtisadi galir aldo etmok mag-

sadi giidmiir. O, sosial shomiyyatli ola bilar.
4.  Bankin riski minimaldir.

Belaliklo, investisiya layihasino biidco daxil etmasi —
passivlorin on yaxsi novidir. Onlarin calb edilmasi igiin
maksimal soy géstormok lazimdir.

Yuxarida geyd olunanlar asasinda kommersiya banklari tigiin
investisiya siyasatinin mahiyyatini ifado etmok olar:

Kommersiya banklarmin investisiya siyasati — maksimal
monfaoat oldo etmoys vo bazarda 6z vaziyyatini sabitlosdirmays
yonoaldilmis, fordi gaydada islonib hazirlanmig strategiyaya osasen
investisiya bazarinda banklarin harokatlorinin mocmusudur.

12.2. Birbasa va portfel investisiyari

Investisiya (kapital qoyulusu) — iqtisadiyyatin biitiin
saholorindo  osas ehtiyatlarin  tokrar istehsalinin  geniglondi-
rilmasinae yonoldilmis maddi, amak vo pul ehtiyat xorclorinin
mocmusudur. Investisiya — Azorbaycan iqtisadiyyat iigiin yeni bir
termin deyil. Moarkozlogdirilmis planli sistem goargivasinda tomir
xarclori daxil olmagla osas ehtiyatlarin tokrar istehsalina olan
biitin xorclor kimi basa diisilon «imumi kapital goyulusu»
anlayis1 istifado edilirdi. Investisiya anlayist mahiyystino goro
«kapital goyulusu» vo «maliyya» (portfel) investisiyasi
terminlorino yaxin olan real investisiyan1 ohato edir, yoni
sohmlori, istiqraz varagolori, digar giymatli kagizlari yerlosdirmo
miilkiyyatindon manfaot aldo etma hiiququ veran miilkiyyat¢inin
titulu ilo olagodardir. Maliyys investisiyast hom kapital
goyulusunun olave monbasine, ham do qiymatli kagizlar
bazarinda birca oyunun predmetino gevrilo bilor. Lakin portfel
investisiyasinin ~ bir  hissesi  (maddi istehsalatin ~ mixtalif
sahalorindo miiassisanin sshmlarina kapital goyulusu) tabistine
goro istehsalatda he¢ noyino goro birbasa investisiyadan
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forglonmir.

Birbasa vo portfel investisiyalari oxsar, lakin miixtolif
motivlorlo harokat edir. Hor iki halda investorlar sahib olduglar
sohmlorin hesabimna sirkotin modaxilindon monfoat oldo etmok
istoyir. Belo ki, portfel investisiyasi hoyata kegirilon zaman
investor sirkoti idaro etmokds deyil, goalocok dividentlorin
hesabina galir aldo etmokds maraqlidir. Birbasa kapital goyulusu
edon xarici investor (bir gqayda olaraqg, iri sirket) miiassisanin
idaragiliyini alo kegirmaya ¢alisir.

Birbasa xarici investisiya — 6lka igtisadiyyatinda kapital
goyulusunun sads maliyyslosdirilmasindan do istiindiir. Birbasa
xarici investisiyada, homg¢inin miiassisonin istehsalatinin vo
texniki soviyyasinin yiiksoldilmasinin iisullar1 vardir. Olkedo 6z
kapitalin1 yerlosdiron Xarici sirkot texnologiya vo istehsalatin
togkilinin yeni tsullarini totbiq edir vo birbasa diinya bazarina
GIXIr.

Portfel investisiyasi tizorinds nazarst hiiququnu vermayan
xarici muossisalorin  sohmlori, istigraz veoragolori vo Xxarici
dovlatlorin va ya beynalxalq valyuta-maliyys toskilatlariin digar
giymatli kagizlar ilo kapital goyulusudur. Haqiqi investisiyalar da
movcuddur. Bu — torpaga, dasinmaz omlaka, avtomasinlara vo
avadanliqlara, ehtiyat hissalorine vo s. kapital goyulusudur.
Hoaqiqi investisiyaya dovriyya kapitalinin xarclori do daxil edilir.

12.3. Bankin kredit siyasati

Bank moévcud ganunvericiliys vo 6ziiniin nizamnamasine
asason miistaqil balansa va saxsi vesaitinae malik olan istonilon
miilkiyyat formali miiassisalors, toskilatlara vo idarslors, hiiquqi
soxs yaratmadan foaliyyst gostoron sahibkarlara qisamiiddatli,
ortamiiddotli  vo uzunmiddoatli kreditlor verir, homginin
Azorbaycan Respublikasinin votondaslarina istehsal kreditlogmaosi
tizra xidmatlarini toklif edir. Bank torafindan kredit verilon zaman
parakonds vo topdan satis ticarot foaliyyati, turist biznesi,
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homginin istehsalat sahasi ilo mosgul olan miisssisalors iistiinliik
verilir. Bu bank torofindon riskin azaldilmasinin tamlhigi ilo
alagolidir. Bankda kreditlogsma formalari:

o Kredit (istehlak kretidlosmasi); kredit Xatti;

e «Overdrafty hesablasma hesabinda vosait gatismazligi

zamani Kreditin verilmasi.

Kreditlor borc alanlara tominat, miiddatlilik, 6danclik vo
qaytarilma prinsiplorino amal etmoklo kommersiya miigavilasi
osasinda verilir. Kredit isinin koordinasiyasi vo kreditin verilmasi
barods gorarin gobulunu Kredit Komitoesi hoyata kegirir. Kredit
Komitasi - kreditin verilmasi barodo gorar gobul edan, Kredit
Komitasi hagqinda miiddoalara asasan foaliyyat gostoron bankin
daimi kollegial is¢i orqanidir. Kredit Komitasinin yaradilmasinin
moqsadi kreditin verilmo imkanlar1 barads odalstli gorarin gobul
edilmasi, homginin bankin alverisli kredit portfelini yaratmaqdir.

Kredit siyasstino asason bank 6z nizamnamasinds kredit
Vo investisiya foaliyyatinin hayata kecirilmoasi ii¢iin géstorilmis
moqgsadlorlo  borc alana kreditlor verir. Kredit portfelinin
yaradilmas1 bankda omanatlori vo hesablagsma hesablar1 olan va
onlarla omoliyyatlar hoyata kegiron borc alan tgiin xisusi
tistlinliiys malikdir. Bank torafindon kredit verilmasi borc alanin
pul vasaitino miivafiq tolobatin vo banka miivafiq vaxtda kreditin
qaytarilmas1 {igin  kifaystedici zomanotin  m&vcudlugunun
qeydiyyati asasinda aparilir. Bank soxsi kapitali vo calb edilmis
vosaitlori kreditin verilmo miiddati vo hocmi iizro yerlosdirir vo
colb edilon ehtiyatlarin balanslagdirilmasini  tomin  etmoklo
kreditlor verir. Kreditin verilmasi ilo olagadar biitiin masalalor
borc alan va bank arasinda kredit miiqavilasi asasinda hall olunur.
Homin miigavilods asagidakilar 6z oksini tapir:

e Miigavilonin predmeti;

o Kreditlosmo obyekti;

o Kreditin miiddati vo moblagi;

e Verilmo qaydasi vo kreditin 6donisi;

e Faiz tarifi, doyisdirilma sortlori vo dovriliyi;
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e Qarsiligh 6hdoliklor, miigavilo sartlorinin lazimi gaydada
yerina yetirilmamasina géra masuliyyat;

e Zomanatli kreditin vaxtinda qaytarilmasini, kredit tizra
faizlorin 6donisini nozards tutan borc alanin (homginin
ticlinci soxsin) vozifasi, borc iizra digor mosuliyyat
novloari;

e Tominatin vo kreditin mogsadli istifadasini yoxlama
usullar va formalarr;

e Miigavilos iizro miibahisalorin baxilma qaydalari;

e Toraflorin razilig ils digar sortlor.

Kredit miigavilasinin formasi bank torafindan tortib edilir.

Kredit miiqavilasinin sartlori bank vo borc alan tarafindan icra
olunmasi zoruridir. Kredit miigavilosindo zoruri hallarda bank
torofindon borc alanin tosorriifat foaliyyotinin, onun maliyys
vaziyystinin, borc alanin foaliyyatinin iqgtisadi semoraliliyinin
oyranilmasinin miimkiinliyii nozards tutulur.

Kredit miiqavilesi qiivvado oldugu miiddat orzinds
asagidaki todbirlor vasitasilo kredit monitoringi kegirilir:

o Kredit vosaitinin mogsadli istifadoasinin yoxlaniimas;

e Girovun voziyyatinin todgiqi tigiin Borc alanin voziyyo-

tinin giymotlondirilmasi;

e Borc alanin hesablagma hesabina pul vasaitlorinin orta
glindolik daxilolmalarina, giindolik vo ay orzinds
daxilolmalarin dovriiliiyiine nazarat;

e Borc alanin faizlorin 6donis grafikine riayst etmoasins n-
ozarat.

Bank osason kredit risklorinin idars olunmasi mosalalaring
digget yetirir. Kredit vosaitinin verilmasi barods yekun qorar
ancaq kredit vosaitinin tominati tam Gyronildikdon sonra gobul
edilir. Kreditin tominati — kreditora kreditdon istifadoys goro
kredit vo faizlorin lazimi gqaydada gaytarilmasina aminlik yaradan
sortlor vo ohdaliklor mocmusudur. Bank torofindon verilon
kreditlor istehsalat avadanliglari, hazir mohsullar, mal ehtiyatlari,
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giymotli kagizlar, omlak hiiquglari, corimo (dabbo pulu),
homginin bank zomanati hiiquqi vo ya fiziki saxslorin zaminliyi
ilo tomin edilo bilor. Toklif edilon tominatin giymatlondirilmasi
zaman1 bank digar toskilatin xidmatlorindon istifado eds bilar.
Yuxarida geyd olunanlara osason bankda kreditlosmonin osas
sortlori asagidakilardir:

e Satis {igtin (likvid) tominatin mévcudlugu;

¢ Bankda hesablasma hesabinin mévcudlugu;

e Overdraft tizro kredit vosaitinin moablogi hesablasma
hesab1 {izro pul vasaitinin dovriyyasindon oldo edilon
miioyyon faizdon yiiksok olmamals;

e Sabit maliyys voziyyati.

Kreditlosmo masalalori {izra bank har bir miistoriys fordi
gaydada yanasir. Bank, hamg¢inin digor xidmotlor, manaca daha
yaxin olan kreditlosmo xidmoti gostorir, bank zomanatini vo
akkreditivlorlo  omoliyyatlar1  toklif  edir.  Kreditlosmoanin
miimKinlityi. masalasinin halli iiciin potensial borc alana bank
torafindon miioyyoan edilmis gqaydada senadlor toplusunu teqdim
etmak zoruridir.
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Banklar torafindon kredit ehtiyatlarinin formalasdiriimas,
eloca do onlarmn istifadasi kreditin funksiyasi va har seydan avval,
boliisdiirmo  funksiyasindan asilidir. Boliisdiirmo  prosesi  bir
torofdon kredit ehtiyatlarinin tomorkiizlosmasi, digar torafdan isa
onlarin ssudalara yerlosdirilmasi ilo baghdir.

Owval faaliyyat gostoran ssuda fondunun formalagsmasinin
va istifadasinin morkozlosdirilmis sistemi bank sferasinda ehtiyat
bazasinin formalasmasi masalasine lazimi diggst yetirilmamasine
gotirib ¢ixarmigdir. Bank idaralori torafindon qisamiiddatli vo
uzunmiiddatli  ssudalarmn  verilmasi zamani onlarda kredit
ehtiyatlarmin olmasi asililgi nozors almmamigdir. Banklarin
maliyys  voziyyatinin  sabitliyino vo onlarin  balansinin
dayarliliyina nazarat hayata kegirilmirdi.

Kredit omoliyyatlarinin aparilmasi sahasinds bank inhisari
miivafiq mdistorilorin  yalniz onlara aid olmasi, smeta
maliyyslogdirilmasinds bank idarslorinin axtarilmasi, onlarin is-
gilorinin ehtiyatlarin calb edilmasi {izro omaliyyatlarin ge-
niglondirilmasi vo miikommollosdirilmasine maragmin artmasina
sabab olmamigdir.

Kredit ehtiyatlarinin formalagmasi vo istifadssinin hazirki
tocriibasi bazar igtisadiyyatinin tolablorina cavab vermirdi. Bu
sobobdon bazara kegid soraitindo banklarin kommersiya
hesablanmasi prinsiplori ilo foaliyyat géstormasi, sabit keyfiyyatli
ehtiyat bazasinin yaranmasi istoyi oOnlarin foaliyystinin osas
moqsadlarindan biri idi.
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FOSIL 13. BANK OMOLIYYATLARI UZRO RiSKLOR
13.1. Sanadli amaliyyatlar iizra risklor

Xarici iqtisadi foaliyyst sahasinds istirak etmok miixtalif
nov risklorin - kommersiya, siyasi, valyuta vo digar risklorin
yaranmast demokdir. Siz  beynolxalqg hesabatlar1  Sonadli
omoliyyatlarin istifadssi ilo hoyata kegirarok minimuma endira
bilorsiniz.  Bu  sizo  omoliyyatin  Kegirilmasinin  biitiin
morhalalorindo yarana bilocok problemlari 6ncodon nozoards
tutmaq vo isgilizar omokdashgm etibarliligini giymotlondirmok
imkan1 veracokdir.

Sonadli akkreditiv — bir ¢ox olkalordo xarici ticari
omoliyyatlar tizro timumi 6donis vasitosidir. Akkreditiv bankin
dogiq sorti pul ohdoliyindon ibarotdir. Burada o, akkreditiv
sortlorino miivafiq sonadlorin vaxtinda togdim edilmasi zamani
ixracgiya pul vosaitlorinin gostarilon mablogini 6domoays hazir
oldugunu tosdiq edir. Bu zaman bank alici ilo satici arasinda
vasita¢i rolunu oynayir, bels Ki, onun vasitasilo sanadlarin togqdim
edilmasindan sonra 6donis hoyata kegirilir.

Qeyd etmok lazimdir ki, 6hdaliyi 6z tizorino mohz bank
gotiiriir. Alict ilo hor hansi hadisanin belo bas verdiyi togdirdo
miiqavilo tizro hesabat hor bir halda bas veracokdir. Sanadli
akkreditivlorin vahid unfikasiya olunmus qaydalara tohkim
edilmasi sovdalogsmo tizro partnyorlart yerli ganunvericiliyin vo
biznesin hayata Kkegirilmasi iizro 6lka Xxiisusiyyatinin yerino
yetirilmomosi ilo olagodar olan miimkiin risklordan qoruyur.

Akkreditiv — movcud hesabat formalarindan an gevik, har
iki torofin — ixracgmin vo idxalginin maraqlarint vo golirlorini
nozora alan bir formadir. Akkreditiv sortlorinin detallarini da
sortlogdirmok olar: malin keyfiyyatini, todariik middati vo
nogliyyati, todariikiin bir partiya ilo vo ya hissolorlo hoyata
kegirilmasini, sonadlorin kimin torafindon yoxlanmasini (alicinin
banki vo ya satictmin banki), bu vo ya digor bankin
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komissiyalarmin kimin torofindon — satict vo ya alici torofindon
odanilmasini va s.

Akkreditiv — risklordon on etibarli miidafio usulu vo
foaaliyyatinizin ticaratlo slagodar oldugu toqdirds hesabatlarin on
istiin  formasidir. Sonadli  akkreditiv  formasmin istifadasi
ixracgilar va idxalgilar tarafindon galirin alinmasinin an etibarli vo
tez sokilds hayata kegirilmasini tamin edir.

Sonadli akkreditivlor sahasinda xidmatlor:

¢ akkreditivin agilmasi, tosdiq edilmasi vo agilmis

akkreditiv sartlorins doyisikliklorin daxil edilmasi;

4 akkreditivin vo ona edilon doyisikliklorin avizo edil-

masi;

4 sonodlor komplektinin akkreditiv sortlorino miivafiq

galmasinin yoxlanmas;

4 ticarot maliyyslosdirilmasi ilo olagodar olan amoliy-

yatlarin hoyata kegirilmasi;

4 xarici banklar tarafindon maliyyslogdirmonin istifadasi

ilo akkreditivin agilmast,;

¢ back-to-back, «qirmizi geyd», méhlotli 6donis sortli,
transferabel akkreditivlori, revolver akkreditivlar,
seessiyali akkreditivlor, Standby akkreditivlori kimi
akkreditiv novloari il is;

4 aparici xarici banklar torofindon akkreditivlarin tosdiq

edilmasi;

¢ akkreditivin 6donis vo ya xorclorin aksept edilmasi

vasitosilo yerino yetirilmasi vo ya akkreditiv iizro
Odonisin talob edilmasi (ramburs), akkreditivin logv
edilmasi.

Sanadli inkasso — akkreditivin igtisadi alternatividir.

Bank-remitent rolunda ¢ixis edorok bank idxalgmin
bankina miigavilodo geyd edilmis inkasso sonadlorini (masalon,
hesab-fakturalar1, nogliyyat, sigorta, gomriik sonadlorini va s. )
gondorir, 0 is9, 6z ndvbasinds talimatlara uygun olaraq ddanis vo
ya aksept miigabilindo sonodlori ddayiciyo otiiriir. inkassonun
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iistlin cohoti bank komissiyalarinin 6danilmasi ti¢iin miistarinin
xarclarinin asagi Saviyyads olmasindan ibaratdir.

Ixracat¢inin alicini 6domo gabiliyyating siibhasi olmadig:
Vo idxal¢inin iso saticinin mali vaxtinda catdiracagina amin
oldugu halda sonodli inkassodan istifado edin, belo ki, sonadli
inkasso tapsiriginin yerina yetirilmasi zamani bankin mosuliyyati
Odonis vo ya aksept miiqabilinds sonadlori 6dayiciys gondarilmasi
Vo toqdim edilmoasi ilo moh-dudlasir. Bank alicinin inkasso iizra
6z ohdoliklarini yerino yetirmomasi toqdirindo 6donisi hoyata
kegirmok 6hdaliyini 6z tizorina gotiiriir.

Bank 6z miistorilorina inkasso tizro tam xidmoat kom-
pleksini toklif edir, elocs da:
inkasso sanadlarinin gabul edilmasi va gondoarilmasi;
inkasso tapsirigi lizra tolimatlarin doyisdirilmasi;
6donilmamis sanodlorin etibar edono geri gaytariimast;
inkasso sonadlarinin daxil olmasi haqqinda xabardarhg;
Odonis (aksept) miigabilinda sanadlarin verilmasi.

L R 8 28 2 2

13. 2. Bank zamanati ila risklarin sigortalanmasi

Bank zomanatinin verilmasi zamani bank geyd edilmis
soraitlorin bas verdiyi zaman benefisiara miioyyan edilmis pul
moblagini 6domokhaqqinda yazili 6hdslik verir. Bank miistorinin
6z Ozdaliklorini yerina yetirmadiyi toqdirde zomanat mablagini
6domok 6hdaliyini 6z tizarina gotiiriir.

Bank zomanatlori anonavi olaraq xarici iqtisadi foaliyyot
zaman1 mixtolif Glkalordo  yerlogson partnyorlar arasinda
sovdalogmalarin hayata kecirilmoasine yardim etmok {igiin totbiq
edilir. Zomanat miigavilo 6hdoliklorinin alici torafindon vaxtinda
vo tam olaraq yerino yetirilmosi bacarigina todariikgiiniin
stibhalondiyi taqdirds istifads edilir.

Bank zomanatlori hesablagma instrumentlori deyildir vo
prinsipalin asas ohdsliklarinin  tominati kimi istifado edilir.
Risklarin minimuma endirilmasi ti¢iin bank asagidaki beynalxalq
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unifikasiyaedilmis gaydalara tabe olunmus bank zomanatlorinin
verilmasi vo avizo olunmasi tizra Xidmatlor toklif edir:

4 6doma zomanatlori;

#avans 6donisinin geri qaytarilmasi zomanoti;

# miisabigo orizasinin zomanoti (tender zomanatlori);

4 rezerv akkreditivi soklinds zomanat (Standby tipli) va s.

Miiqavilonizin sortlorina asason siz bank zomanatini
togdim etmoalisinizss, bank miitoxassislori ilo maslohatlosin. Bank
zomanot moatnini elo tortib edocokdir ki, sizin maraqglariniz
maksimum sokildo qorunmus olsun va onlarin Sizin partnyorun
(benefisiarin) istoklorine miivafiq golmasini tomin edoacokdir.

Sizin talablorinizdon asili olarag bank birbasa olarag
benefisiarin Xeyrino zomanat veracok vo zomanatin verilmasini
idxal¢inin olkasindoki miixbir banka hovalo edacokdir. Miistarinin
istayi ilo zomanat rezerv akkreditivin gmissiya formasinda ola
bilar.
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